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BiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Birikim Varlik Yénetim Anonim $irketi
Yonetim Kurulu’na

Goris

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketinin (“Sirket’) 31 Aralik 2019 tarihi iibarryla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sena
eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 0zetini denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketinin 31 Aralik 2019 farihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete'de yaymlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik® ile Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDKT) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim onemli yénleriyle gergegde uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagy

Yaphifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzefimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu (*KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"} uygun olarak yiriitilmistdr. Bu
Standartiar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine
fliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak
bagimsiz oldugumuzu bayan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki efife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getiriimistir. Bagimsiz denefim sirasinda elde ettigimiz ba§imsiz denetim kanitiarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz
eden konulardr. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal fablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara
iligkin gérisiimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

- Donuk Alacaklarin Degerlemesi

Sirketin ana faaliyet konusu, banka ve diger finans kuruluglarindan devraldigi tahsili gecikmis alacaklarin tahsilidir. Bu nitelikteki
alacaklarin devir alinmast igin 6denen bedellerin toplami 31.12.2019 itibariyla toplam akiiflerin %89 'unu olusturmaktadir. Donuk
alacaklara iliskin gelecekteki tahsilat projeksiyonlar ve projeksiyonlarin net bugiinkii deger hesaplamalarinda kullanilan
indirgeme oranlarinin belirlenmesi yonetimin yargisini igeren alanlfardir. Yonetimin tahmin ve varsayimlan finansal durum
tablosunda kayitll donuk alacaklar tutarini énemli dlgiide etkileyebileceginden, donuk alacaklann degerlemesi kilit denetim
konusu olarak beliflenmistir. Donuk alacaklarin degerlemesine ydnelik muhasebe politikalar ve kullanilan Gnemli muhasebe
tahminleri ve varsayimlarinin detayt icin Uglinci Bolim V1 numarali dipnota ve Besinci Bolim 5.1.4.2. numarall dipnota bakiniz.

- Denetimde konunun nasil ele alindigi
Uyguladidimiz 6nemli denetim prosedrleri agagidakileri igermektedir:

Denetim calismalarimiz kapsaminda, donuk alacaklarin gelecekteki tahmini nakit akislarinin belilenme siirecine iliskin yonetim
tarafindan olugturulan kontrollerin tasarimi ve igleyis etkinligi degerlendirimistir. Sirket yonefimi ile yaphdimiz gérismeler
gercevesinde tahsilat projeksiyonlarina iligkin sorgulama ve destekleyici kanit toplama prosediirleri gergeklestirimistir. Sirketin
s0z konusu donuk alacaklara iligkin olarak cari dénemde gergeklesen tahsilatlan dmekleme yontemiyle test edilmis; ilgili
tahsilatiarin meveudiyeti ve tutarsal dogrulugu kontrol edilmistir. ilgili tahsilat projeksiyonlarmin ilk muhasebelegtirmede
belirlenen indirgeme oranlan kullanilarak finansal tablolarda yer alan net bugiinkii deder tutarlari yeniden hesaplama yontemi
ile test edilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlanin Finansal Tablolara fliskin Sorumiulukiar

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yénefim
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik” ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik® ve Bankacilik Diizenleme ve Denefleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) hiikiimlerini
iceren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazifanmasindan, gergede uygun bir sekilde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini sadlamak igin gerekli
g6rdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolart hazirlarken ydnetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
sreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket' tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdr(me myetl ya da mecburiyefi
bulunmadigi sirece igletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yonetlmdén R mu- otaalar, $|rket in finansal
raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur. R ez
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Bagimstz Denetginin Finansal Tablolarin Bagims:z Denetimine lligkin Sorumlulukiart

Bir badimsiz denetimds, biz bagimsiz denefgilerin sorumiuluklan sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakl 6nemli yanhighk icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisiimiizil igeren bir bagimsiz
denefgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denefim sonucunda verilen makul glivence; yiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhighklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlan etkilemesi makul Glglide bekleniyorsa bu yanhighklar dnemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stiphecilifimizi strdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belirienmekte ve degerlendiriimekie; bu risklere
karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakia ve goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlish tespit edememe
riskinden ylksekiir.)

Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilian muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanilanna dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sarilarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadifi hakkinda ve ydnetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarn yetersiz
olmas! durumunda olumlu goris diginda bir gorlis vermemiz gerekmekiedir. Vardigimiz sonuglar, ba§imsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununlz birlikte, gelecekieki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil oimak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olusturan iglem
ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Dider hususlarin yani sira, denefim sirasinda tespit ettigimiz Gnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil clmak (izere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin efik hikimlere uygunluk sadladi§imizi tist yonefimden sorumlu olanlara’b[r m=m§ buiunmaktaylz Ayrica

bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu diistniilebilecek tim iligkiler ve diger hususiarn ve -varsa— |rg|h
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. :
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini

asacadinin makul sekilde beklendigi cldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun ba§imsiz denefgi raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma

diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hitkimlerine uygun olmadi§ina dair énemili bir hususa
rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi y(riitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.

Istanbul, 26 Subat 2020

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denefim A.S.
M.e__‘r_[}__bgt Growe Global




1.1
1.2

1.3

14
1.5

2.1
22
2.3
24
2.5
2.8

3.1
3.2
3.3
34
35
36
37
3.8
3.9
3.10

311
3.12
313
3.14
3.15
3.16
317
3.18
3.19
3.20
3.21
3.22
3.23
3.24
3.25
3.26

3.27

BIRINCI BOLOM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangi; statiisti, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirkef'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayh olarak tek bagina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklar, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iliskin a¢iklama

Sirket'in yonetim kurulu bagkan ve Gyeleri, denetim komitesi (iyeleri ile genel miidiir ve yardimeilarinin nitelikleri varsa
Sirket'te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlanna iligkin aciklamalar

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iligkin agiklamalar

Sirket'in hizmet tiirli ve faaliyet alanlarini igeren ozet bilgiler

IKiNCi BOLIM
Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu
Nazim hesaplar tablosu
Kar veya zarar tablosu
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akig tablosu
dclncd BOLUM
Muhasebe Politikalan

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Finansal araglarn kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar
Vadeli islem ve opsiyon sGzlegmeleri ile tiirev iirlinlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agikiamalar

Finansal varlikiara fligkin agiklamalar

Finansal varliklarda deger disiikligline iligkin agiklamalar

Finansal araglann netlestirimesine iliskin aciklamalar

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul deJerlerin 6diing verilmesi islemlerine fligkin agiklamalar
Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
agtklamalar

Serefiye ve difer maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran variklara iligkin agiklamalar '

Kiralama islemlerine iligkin agiklamalar

Karstliklar ve kosullu yikimliiliklere iliskin agiklamalar

Caliganlarin haklarina iliskin yUkiimldliklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar

Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar

Raporlamanin bdlimlemeye gére yapilmasina iligkin agiklamalar

Kar Yedekleri ve Kanin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar

lligkili Taraflara lliskin Agiklamalar

Hisse Basina Kazanca lligkin Agiklamalar

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lligkin Agiklamalar

Istirak ve Bagl Ortakiiklara lliskin Agiklamalar

Dider hususlara iligkin agikiamalar
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DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iligkin Bilgiler

Ozkaynak kalemlerine iligkin agiklamalar

Kredi riskine iliskin agiklamalar

Kur riskine iligkin agiklamalar

Piyasa riskine iligkin agiklamalar

Operasyonel riske iliskin aciklamalar

Faiz orani riskine iligkin aciklamalar

Likidite riskine iliskin agtklamalar

Finansal varlik ve borglarin gergede uygun degderi ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
Hisse senedi pozisyon riskine iligkin agiklamalar
Menkul kiymetlestirme pozisyonlars

Kredi riski azaltim teknikleri

Kaldirag oranina iligkin agiklamalar

BESINCI BOLUM
Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar

Finansal durum tablosunun akfif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnoflar =

Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotiar

Bilango digt yikiimldldklere iliskin agiklama ve dipnotlar

Kar veya zarar fablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotiar

Nakit akig tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar

Sirketin yurt ii, yurt dit, kiyi bankaciigi balgelerindeki subeleri ile yurt disi temsilciliklerine iliskin agiklamalar

ALTINCI BOLOM
Sirket'in Faaliyetlerine lligkin Diger Aciklamalar

Sirket'in faaliyetine iliskin diger agiklamalar
Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara fliskin agiklamalar

YEDINCi BOLOM
Bagimsiz Denetim Raporu

Badimsiz denefim raporuna iligkin olarak agiklanmasi gereken hususlar
Bagimsiz denefci tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotiar
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Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketi’nin 31.12.2018 tarihi itibariyla hazirlanan dénem finansal raporu

Sirket'in vénetim merkezinin adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi A Blok No:122 Kat:5 Sisli —
istanbul

Sirket'in telefon numarasi: (0212) 355 19 00

Sirket'in faks numarasi: (0212) 327 76 63

Sirket'in elekironik posta adresi: info@birikimvarlik.com.ir

Bankacilik Dizenieme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenienen Bankalarca Kamuya Acikiznacak Finansal
Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gore hazirlanan ara dénem finansal raporu asagida
yer alan bélimlerden olusmakiadir. :

L. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

I SIRKET'IN FINANSAL TABLOLAR]

liL. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR
V. SIRKET'IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

VL. DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

Vi BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile buniara iligkin agikiama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina [ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartfari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitiarina uygun olarak, aksi befirtmedigi miiddetce
bin Tiirk Lirasi {TL) cinsinden hazirlanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

Inan ALTINBAS Hiiseyin ALTINBAS Ozkan ATILA
Yoénetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 3

11
13

Omer Aykut ONLO Fahrettin OZYAPAR
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Yénetim Kurulu Uyesi



BIRIKIM VARLIK YONETiM ANONiM SIRKET] —
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirfimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BiRINCi BOLOM
Genel Bilgiler

1 Genel bilgiler

1.1 Sirket’in kurulus tarihi, baslangic statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Birtkim Varlik Yonetim Anonim Sirkefi, (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”) 6858 sayili ve 21
Nisan 2016 tarihli izniyle kurulmustur. Sirketin 03 Ekim 2016 tarihinde tescil edilen kurulus karan, 07 Ekim 2016 tarih ve 9171
sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmistr.

sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yénetim kurulu karar ve 17.09.2018 tarihindeki olaganiisti genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yonetim A.$.'ni 6102 sayili TTK'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hiikiimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastirimis birlesme hiikiimlerine gore biitin akfif
ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlegtiriimesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler igin hazifanan Ozvarli§in Tespitine fliskin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabultne, birlegme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar {izerinden yapilmasina ve kabuliine karar verilmistir,

ligili kararlar stanbul Ticaret Sicil Mudirigince 21.09.2018 tarihinde tescil edilmis ve 27.09.2018 tarihili Ticaret Sici
Gazatesi'nde birlesme islemine iligkin tescil yayimianmistr.

12 girket'in sermaye yapisi, yGnetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak tek bagina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklan, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin aciklama

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirkefin sermayesi 40.000 TL olup (31.12.2018: 40.000 TL), sermayenin tamami her firli
muvazaadan ari olarak Gdenmistir. Sermaye beheri, 0,10 TL (tam) nominal degerde 400.000.000 adet (31.12.2018: 400.000.000
adet) hisseye ayrilmigtir.

Sirketin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

gy o e e

(%) ' 20 (%) ; (L)

Altinhas Holding A.S. 95,65% 382.587.648 38.259 98,49% 393.956.710 39.396
Ak Faktoring A.S. 4,35% 17.412.352 1.741 1,28% 5.104.660 510
Inan Altinbag 0,00% - - 0.07% 269.315 27
Hiseyin Altinbag 0,00% - - 0,07% 269.315 27
Paladyum Madencilik A.S. 0,00% - — 0,10% 400.000 40
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100% 400.000.000 40.000

13.12.2019 tarihli hisse devir s6zlesmelerine istinaden, sirket ortaklarindan Inan Altinbag 269.315 adet hissesinin tamamint Ak
Faktoring A.S.'ye devretmistir. Sirket ortaklanndan, Hiiseyin Alfinbag 269.315 adet hissesinin tamamini Ak Faktoring A.S.'ye
devretmigtir. Sirket ortaklarindan Altinhas Holding A.S. 11.769.082 adet hissesini Ak Faktoring A.$.'ye devretmistir.

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay ¢ikarabilir, hamiline yazili pay gikaramaz.




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1.3  Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri, Denetim Komitesi fiyeleri ile Genel Mildiir ve yardimeilarinin varsa
Sirket'te sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanianna iliskin agiklamalar

Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

Atanma Qéarenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
inan Altinbas Yonetim Kurulu Bagkani 24 Mayis 2018 Lise
Hiiseyin Altinbag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 24 Mayis 2019 Lise
Ozkan Atfila Yénetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Yiksek Lisans
Omer Aykut Onli Yénetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Lisans
Fahrettin Ozyapar Yonetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerden sirket hissesi olanlarin paylari Not 1.2'de agiklanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, 07.10.2016 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanan ana sézlesme geregi 3 yiligina
segilmistir. 31.01.2019 tarihinde Yilmaz BISGEN ydnetim kurulu iiyeliginden istifa etmis olup, bogalan ydnetim kurulu iiysligine
siireyi tamamlamak {izere gegici olarak Anil Osman YORUT atanmigtir. 24.05.2019 tarihli Genel Kurul'da yapilan segim ile
Yonetim Kurulu yukaridaki sekilde olugmustur.

Genel Midiir ve Genel Miidiir Yardimeilan

Goreve
Atanma Ogrenim
Ad: Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Fahrettin Ozyapar Genel Miidir 7 Ekim 2016 Lisans
Reyhan Cetin Genel Miidiir Yardimeisi 12 Nisan 2018 Lisans
Ersin Kaplan Genel Midir Yardimceisi 12 Nisan 2018 Dokfora
Tolga Colak Genel Midir Yardimeis 12 Nisan 2018 Lisans
1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin agiklamalar
31.Ara.19 31.Ara.18
Hi Pa Hisse
oranl:aaz = Toplam oranla: ' Toplam
(%) Adedi deger (TL) %) Adedi deger (TL)
Altmhas Holding A.S. 95,65%  382.587.648 38.259 98,49%  393.956.710 39.396
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1.5

Sirket'in hizmet tiird ve faaliyet alanlanna iligkin 6zet bilgiler

Sirket'in ana stzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlan ana basliklar halinde agajidaki gibidir:

Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklan ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

Satin aldifr alacaklari borgiusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

Bankalarin, dzel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varlikiarin yeniden yapilandirimasi veya
liclincl kisilere satiginda danismanlik ve bu iglerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik yénetim sirketlerinin satigina aracilik etigi veya ihra etfigi finansal driinlere yatinm yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmeti verebilir.

Sirket, yukanda sayilan amag ve faaliyetlerini gergeklestirilebilmesi igin;

ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mekiuplan almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerekfigi
takdirde, sbz konusu finansman iglemleri gercevesinde tahakkuk edecek borglarmin teminati olarak varliklarinin
velveya alacakiarinin timd veya bir kismi fizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve simai faaliyetleri icin yatimmlarda bulunabilir;
Sirket amag ve konusu gergeklestirmek icin her tlirli mali taahhiitte bulunabilir;

Sirket'in amag ve konusu iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konusu ile ilgili veya amag ve konusuna yardime! veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci
uyruklu tizel kisiiklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gercek kisilerle ortaklikiar veya bagli kuruluglar
kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tizel kigilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar Gizerinde her tirld hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tiirll marka, ihtira beraty, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususiimal
ve istihsal usulleri, alametifarika d&hil olmak ancak bunlarla sinir olmamak kayd ile her tirld fikri milkiyet haklari ve
imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri miilkivet haklar ile ilgili her tGrlii ticari muameleleri yapabilir,
bunlar iizerinde her tirld hukuki tasarrufta bulunabilir, séz kenusu fikri miilkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanci gergek vefveya tiizel kisiler ile lisans s6zlesmeleri akdedebiiir;

Konust ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ficari tasarrufta bulunabilir, Gglincti sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar iizerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair yikimiilikler tesis edebilir; Gglincli sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timii veya bir kismi iizerinde ipotek, rehin veya salrtakyldattegsedebﬂlr tes:s edilen s6z konusu
naklar fek edebilir; = :

Sirket amag ve konusuna iliskin veya amag ve konusunun gert;eklegﬁmlmesu |§:|n faydail olabllecek her tlirlii ticari, sinai
velveya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara fliskin, her t esmeyi akdedebilir,
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1.5 Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlanina iligkin zet bilgiler (devami)

o Islerin yiritiimesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletimesi icin gereken yerii ve yabanci teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin caligma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci galiganlarin maaslarini yuridigina transfer edebilir;

e llgili mevzuat hitkiimleri uyannca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari,
kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler diginda, ileride Sirket igin faydali, lizumlu goriilecek baska islere girisilmek istendigi takdirde;
keyfivet Yonetim Kurulu'nun onerisi Uzerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasini miteakip 6ngodriilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecekiir. Ana sézlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genal

Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Yonetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacakdir.




iKiNci BOLUM
FINANSAL TABLOLAR
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21

Finansal Durum Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKET] 31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2018 TARHLERI [TIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGOSU)

8N TORK LIRASI (TL)
Bagimsez Denetimden Gecmis Bagimsz Denetimden Gegmi
AKTIF KALEMLER CARI DONEM GNCEKI DONEM
31 ARALIK 2018 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP Toplam w» YP Toplam

L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 31,176 - 31476 | 7.186 - 7.185
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5441, 21541 - 21541 7.186 - 7.188
1.14 Nakit Degerler ve Merkez Bankast - - - = > -
112 Bankalar 21541 - 21541 7186 - 7488
143 Para Piyasalarmdan Alacaklar - - - il - -
12 Gergege Uygun Deger Farks Kar Zarara Yansttilan Finansal Varliklar 9635 - 9,635 - - -
121 Devlet Borglanma Seneteri - - %ol —_ = )
1.22 Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler - = - - - -
1.23 Diger Finansal Variiklar 9635 - 9.635 = i o
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamlt Gelire Yansitilan Finansal Varhklar - - - = - -
1341 Deviet Borglanma Senetleri = - = & - -
132 Sermayede Payi Temsil Eden Menkuf Degerler = pos = 58 2 —
133 Diger Finansal Varliklar - - . - s o
14 ltta Edilmis Maliyeti lle Slgdlen Finansal Variiklar = - = - - =
141 Devlet Borglanma Senetferi = = iz = - &
142 Diger Finansal Varlklar - - - - - =
15 Tirev Finansal Varliklar = - - . - -
1.5.4 Tirev Finansal Varliklarm Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yanstlan Kismy ~ - = 22 = -
1.52 Tirev Finansal Varliklann Gergege Uygun Defer Farki Diger Kapsaml Gelire Yansittian Kismi - - - - - -
18 Donuk Finansal Variidar - - - iy - -
17 Beklenen Zarar Kargthidan {-) = v - = - o
L KREDILER [Net) 5.4.42 | 197.231 - 187.231 | 226835 - 226,635
21 Krediler - - = = L -
214 Itfa Edilmis Maliyetiyle Olcllenler - s = = = =
212 Gergede Uygun Deder Farki Kar Zarara Yanstilanlar - - - - - -
213 Gergede Uygun Deder Fark: Diger Kapsamir Gelire Yansrhiianiar = s = s - =
22 Kiralama Iglemlerinden Alacakiar g - - |- e .-
221 Finansal Kiralama Alacaklari = - = = - =
222 Faaliyst Kiralamasi Alacaklan - - = - - -
223 Kazaniimamig Gelirler (=) - - - - - =
23 Faktoring Alacaklan - - = | - -
234 ltfa Editmis Mafiyefiyle OlcTlenler - - - - - -
232 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yanstilantar - - = 2 - -
233 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamii Galire Yanstilanlar - - - - - =
24 Donuk Alacakiar 246,634 - 246634 | 249617 - 249,617
25 Beklenen Zarar Kargiltilan ) {49.403) - (49403) | (22982) | - (22982)
251 12 Aylk Beklenen Zarar Karsiligt (Biringi Asama) {11.493) - (11.493) | {4.850) - {4.650)
252 Kredi Riskinde Gnemb Art (fkinci Asama) - - - = - -
253 Tememit(Uginci AsamaiOzel Karsilik) (37.910) - @re) | (833 | - (18:332)
Il SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) | 51.9. | 17.748 - 17748 | 18027 - 18927
31 Sabg Amach 17.748 - 17748 | 18927 - 18.927
32 Durdurulan Faaliyetiere ligkin - - - - - -
'S ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
44 Istirakler (Net) = = =| - .. &
411 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - = - -
412 Konsolide Edilmeyenler =, 2 = T i -
42 Bagh Ortaklikiar (Net) - - - - - -
42.1 Kensolid yen Mali Qrtakl - - - = - -
422 Konsofide Edilmeyen Mali Olmayan Qrtakliklar = - - - - -
43 Birllkte Kontrol Edilen Ortakiiklar (fy Ortakiikian) (Net) = - 2 - & =
431 Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenier - - - - - -
432 Konsolide Ediimeyenler - - - - - -
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 515 | 340 = 3108 | 4991 - 4991
Vi MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Nef) 546 28549 - 2649 563 - 563
6.1 Serefiye - - - - - -
82 Diger 2649 - 2648 - - -
VIL YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 5140, | 22000 - 22,000 | 20.000 - 20.000
vilL CARI DONEM VERGI VARLIGI 51.74.| 238 - 2386 | 6929 - 6528
X ER;!'ELENME VERGI VARLIGI 5172 S % - =5 o e
X DIGER AKTIFLER 518 | 2337 - 2337 | 3034 - 3.034

AKTIF TOPLAMI 278.635 - 278,635 | 288.265 - 288.285




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

21  Finansal Durum Tablosu (Devami)

BIRIKIM VARLIK YONETIV ANONIM SIRKET] 31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2018 TARIFLER] TIBARIVLE FINANSAL DURUM TASLOSU {BILANCOSU) [BILANCOSU)
BIN TURK LIRASI(TL)
Bag Denetimden Gegmis Bafimsiz Denetimden Gegmi:
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER 31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Dipnot P YP Toplam P YP | Toplam
L MEVDUAT == - - = -
IL  ALINAN KREDILER 521, 126194 | = 126.194 145885 | ~ 145,885
Il PARA PIYASALARINA BORGLAR 6.000 | - £.000 6.000 | - 8000
V.  [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) 52500 | - 52.500 - - -
41 Bonolar 52.500 | - 52.500 | = -
42 Varhga Dayali Menkul Kymeter - - = - = -
43 Tahviller P - - - -
V. FONLAR i - | =
5.1  Mistakrizlerin Fonlart wi. - al = -
52 Diger af = = =l -
VL. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YOKOMLOLOKLER -] - - ) -
VL TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER e - wl| -
7.1 Tilrev Finansal YikimRlidklerin Gergede Uygun Deder Farki Kar Zarara Yanstilan Kismi =] - - =] O =
7.2 Tirev Finansal Yakiimidlikkerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yanstilan Kismi - - - al w -
Vil. FAKTORING YOKUMLOLUKLER] o R & wl = -
X KIRALAMA ISLEMLERINDEN YOKUMLOLOKLER 31 5941 | - 5841 1282 | - 12822
9,1 Finansal Kiralama 6351 | - 6351 14818 | - 14.818
9.2 FaaliystKiralamas! il e e aill = E
93  Diger e = s w =
9.4  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) @) | - {410) (1.998) | = (1.996)
X KARSILIKLAR 524, 269 - 2629 2264 | - 2264
101 Yeniden Yapilanma KargiliGi - = = wl| = 2
102 Caligan Haklan Kargiligi 1265 | - 1265 98| - 991
103  Sigorta Teknik Karsihiklart (Net) ™ - 4 = -
10.4  Diger Kargiiclar 1388 | — 1364 1213 - 1273
Xl CARIVERGI BORCU 5.25. 1579 | - 1579 2| - 3214
XIl. ERTELENMI$ VERGI BORCU 5172 2970 | - 2970 1153 | - 1753
Xl SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK

BORGLARI (Net) =] = “ | = -
131  Satig Amagh = i Al - 2
132  Durdurulan Faaliyetere iligkin =l - - | - s
XIV, SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARAGLARI i oo - we] @ -
141 Krediler o [ o ol w %
142 Diger Borglanma Araclart = I - al = K
XV. DIGER YOKOMLOLOKLER 523. 11994 [ - 11.994 39584 | - 39.584
XV OZKAYNAKLAR 528, 68828 | - £8.828 76683 | - 76583
161 Gdenmls Sermaye 40000 | - 40,000 40.000 [ - 40,000
162 Sermaye Yedekieri " - o) -
16.21 Hisse Senedi lhrag Primleri -] - - -] = -
1622 Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
16.23  Diger Sermaya Yedekleri - - - - - T
183  KarveyaZararda Yeniden Smiflandriimayacak Birikmis Diger Kapsamii Gelrler veya Gidetler 4368 | - 4368 5521 - 5521
164 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamir Gelirler vaya Gidarlar - = - - - -
165  KirYedekleri 20688 | - 20588 2075 | - 22,075
1651  Yasal Yedakler 20688 | - 20,588 2015 | - 22075
1652  Statil Yedekleri - - - - - -
1653  OClaganstt Yedekler -] = - - = -
1654  Diger Kar Yedskleri | | R - -l - -
166 Karveya Zarer amz| - 312 5087 | - 9,087
16.6.1  Gegmig Yillar Kar veya Zarari 474 | - 474 4965) | - (4.985)
1662 Dénem Net Kar veya Zaran 3288 | - 3296 1“®os2 | - 14.052
167 Azmlk Paylan - - - - - -
PASIF TOPLAMI 278635 | - 278.635 288265 | - 288265




BiRIKiM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI

31ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS NAZIM HESAPLAR
(Para birimi — Aksi belirilmedikge Bin Tiirk Lirast (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2  Nazim Hesaplar Tablosu
BIRIKI VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 31 ARALIK 2019 VE 31 ARALIK 20 & TARIHLERI [TIBARIYLE NAZIM HESAPLAR
BIN TURK LIRASI (TL]
Badimsz Denetimden Gecmi Baf Di den Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLER} 31 ARALIK 2019 31 ARALIK 2018
Nat TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
A EBILANGO DISI YOKOMLOLOKLER {1t} R - o (R -
L. GARANTI ve KEFALETLER - - - = = B
Al Teminat Mektuplan .. - = = = -
1.1.1 Devlet Ihale Kanunu Kapsamina Girenler o S - of o d
1.1.2  Ds5 Ticaret Islemleri Dolayisiyla Verilenler = - = i
1.1.3 Di§er Teminat Melduplart = - _ - o -
1.2 Banka Kredileri - - _ - - -
121 Ithalat Kabu! Krediler - - - - o -
122  Difer Banka Kabulleri - =i - - - -
1.3 Akreditifler - = - - -
1.3.1 Belgeli Akreditifler - - - - -t -
132 Diger Akredififler - vl e e - -
4 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - = o -
1.5 Cirolar = - - -
15.1 T.C. Merkez Bankasina Cirolar = = < - - P
152 Diger Cirolar - - - - ot .
1.6 Menkul Kiy. |h. Satin Alma Garantilerimizden - - - o4 4 -
1.7 Faktoring Garantilerinden - = - - - -
1.8 Diger Garantilerimizden - - - o - -
1.8 Diger Kefaletlerimizden = - - l d -
L TAAHHOTLER — - - k- o <
21 Cayilamaz Taahhdtler = = -] - - -
211 Vadeli, Aktif Degerler Alim Satim Taahhiitieri - - - = - -
1212 Vadeli, Mevduat Alm-Satm Taahhtieri o - - -l - -
1.3 Isi. ve Bad. Ort Ser. Ist. Taahhiitieri 0 _ P i
[2.1.4 Kul, Gar, Kredi Tahsis Tashhitler - - - - - -
215 Men, K. Ihr. Aracik Taahhitieri L - o o
216  Zomnlu Karsilik Odeme Tazhhidi - - I ]
217  Gekler lgin Odeme Tashhitleri = 3 £ o i
1.8 Ihracat Taahhitlerinden Kaynaklanan Vergive Fon Yakiimididkleri - - = - o -
2.1.9 Kredi Kart Harcama Limit Taahhitleri - - = - = -
2110 Kradi Kartlar ve Hizmetlerine likin Promosyon Uyg. Tazh. g & o ol -
2111 Agiga Menkul Ktymet Satig Taahhitierinden Alacaklar g = - - =
2112 Agiga Menkul Krymet Sahig Taahhitlerinden Borglar - - - -
2113  Diger Cayilamaz Taahhiitler - - -] - - .
22 Cayilabilir Taahhitler - ) -t -l - =0
[2.2.1 Cayilabifir Kredi Tahsis Taahhiitier| - - - = - -
222 Diger Cayllabiir Tashhiitier -4 o 4 £ 5 o
8 TUREV FINANSAL ARAGLAR - SO < = 4 -
.1 Riskten Korunma Amagh Trev Finansal Araglar - - - - - -
.14 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler =k = - £ o -
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemier o - e o
1.3 Yurtdisindaki Net Yatnm Riski Korunma Amagli Islemler it - =+ -
.2 Alim Satim Amagh Islemler o o - - -
2.1 Vadeli Déviz Alim-Satim Iglemieri -l - - = . -
.21 Vadeli Doviz Alim Islemlerd = - = - o il
1.2 Vadeli Déviz Satim slemleri i 3 & -
Parave Faiz Swap Iglemleri - - - - -
$Swap Para Alm Islemleri - . - -l - it
Swap Para Satim Iglemleri %4 & . - -
Swap Faiz Alim |slemleri - - - - - -
Swap Faiz Satm Iglemleri - - - - o -
Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonfari - - e - -
Para Alim Opsiyontari - - - - - -
Para Satim Opsiyonlan 4 o = o 4
Faiz Alm Opsiyonlar: -~ - - - - -
Faiz Satim Opsiyonlan - - - - -
Menkul Degerler Alim Opsiyonian - = - - - -
Menkul Degerler Satim Opsiyonlart -4 - - - - -
Futures Alim Satim [slemleri = - -t e -
Futures Para Alim Islemleri - - o -
Futures Para Satim Iglemleri - - - - - -
Futures Faiz Alim-Satm lglemieri - - o o
Futures Faiz Alim Iglemier . . - -
Futures Faiz Satm Iglamleri — - - = - -l
Diger -~ - - - - -
EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V4VT) 533, #4243 o 14.243; 15959 159
EMANET KIYMETLER - o = = -
Misteri Fon ve Porifty Meveutian - - -4 =3 -
Emanete Alinan Menkul Degerler - = - =
Tahsile Alnan Gekler - - - - -
Tahsile Alman Ticari Senetier = - = =
Tahsde Alman Diger Kiymetler - = = E
Inracina Araci Olunan Kiymetier - -
Diger Emanet Kymetier - -t - =
Emanet Krymet Alanlar e - -y o
REHINLI KIYMETLER 14243 - 58 o 159
Menkul Kiymater - |
Teminat Senetleri 14243 - - 158
Emtia - - =
Varant ..i - -
Gayrimenkul - o
Diger Rehinli Ktymetler oF .
Rehinii Kymet Alaniar "i e
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER -~
SILANCO DIS HESAPLAR TOPLAMI {A+8 % 15




BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
- 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3  Karveya Zarar Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKET] 01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BIN TURK LIRASI (TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot | 1 0Ocak- 31 Aralik 2019 10cak- 31 Aralik 2018

L FAIZ GELIRLERI 541, 122.606 137.079
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 118,983 135.324
1.2 Zorunlu Kargiliklardan Alinan Faizler - -
13 Bankalardan Alinan Faizler 2781 1.755
1.4 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler - -
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 842 -
1.5.1 Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 842 -
1.5.2 Gergede Uygun Defer Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilanlar = =
153 {tfa Edilmis Matiyeti ife Olgiilenler o -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.7 Diger Feiz Gelirler - -
L FAIZ GIDERLERI (-} 542 (48.202) {48.572)
21 Mevduata Veriten Faizler - A
22 Kullantian Kredilere Veerilen Faizler (36.456) (42.000)
23 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler {1.260) {3.923)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (8.962) -
25 Diger Faiz Giderlerl (1.514) (2.649)
1. NETFAIZ GELIRVGIDERI (-1} - 74404 88,507
v, NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/ GIDERLERI 543. (4.017) (2.542)
41 Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
414 Gayri Nakdi Kredilerden - s
412 Diger = =
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) @017 (2.542)
421 Gayri Nakdi Kredilere = =
422 Diger . @.017 {2.542)

A PERSONEL GIDERLERI (-} 5461 (25.418) (26.376)
VL TEMETTU GELIRLER = -
Vil TICARI KARIZARAR (Net) 544, 12 (1.137)
74 Sermaye Piyasas! iglemleri Kan/Zarar| - -
7.2 Trev Finansal islemlerden Kar/Zarar - -
73 Kambiyo Iglemleri Kar/Zaran 12 (1.137)
Vil DIGER FAALIYET GELIRLERI 5.4.5. 5.463 18.759
I FAALIYET BRUT KARI (IIHV#V# VI VIVl 50.444 Tz
X BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 5462 (27.767) (37.157)
A DIGER FAALIYET_GIDERLERl (0] 5.4.6.1 (18.477) (22.048)
X NET FAMJ\_'ET KARUZARARI {IX-X-XI) ' 4.200 18.006
XL BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
AV, OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KARZZARAR - -
Xv. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
XvI SURDURDLEN FAALIYETLER VERG] ONCES] KIZ (Xll+..+XV) 4.200 18.006
xvil SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 547, (302) {3.954)
1741 Cari Vergi Karsihig {772 (2.357)
17.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) {130) {4.587)
17.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etiisi {-) - -
XVilL SORDGRELEN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XVIXVII) 3.298 14.052
XX DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
181 Satig Amaglt Elde Tutulan Duran Varik Geliferi - -
19.2 Istirak, Bagh Ortzkiik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakiikdar (is Ort) Satig Karlan - -
19.3 Dier Durdurulan Faaliyet Gelirleri = -
b8 DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER {-) - -
201 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varik Giderleri i - =
202 Igtirak, Bagh Ortakik ve Birlikte Kontrol Edifen Ortakiiklar (is Ort) Satg Zararfan - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri : = =
XA DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (X1X-XX) - -
XL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIG () - -
221 Cari Vergi Kargiligt - -
222 Ertelenmig Vergi Gidar Etkisi (+) - -
23 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXl DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (O - -
SOV, DONEM NET KARIZARARI (XVIIHXI) 3.298 14,052
241 Grubun Kan / Zaran - -
242 Azinlik Paylan Kan / Zaran (-) _ -

Hisse Bagina Kar / Zarar (000 TL)
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BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

26  Nakit Akis Tablosu

BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 01 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
BIN TURK LIRASI (TL)
CARI DONEM ONCEXi DONEM
Dipnot 31.12.2019 31.12.2018

A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faalivet Konusu Variik ve Ykimliliklerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan 3208 13.356
1.1.1 Alinan Faider 541, 87.997 g5.272
152 Odenen Faizler 542 (48.202) (48.572)
113 Alinan Temettdler = =
1.14 Alinan Ucret ve Komisyonlar (4.017) -
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 54.5. 5.463 18,759
118 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 54.6.1 (25.418) (26.376)
118  Gdenen Vergiler @72 -
118 Diger (11.753) (25.727)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikimidldklerdeki Degigim (4.024) (40.327)
1.21 Gergege Uygun Deder Farki K/Z'a Yansitilan F\larda Net (Artis) Azalig {8.635) -
1.22 Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azalis 51.1. (4.355) 4.149
1.23 Kredilerdeki Net (Adts) Azalis 5142 29.408 (226.639)
1.24 Diger Variikiarda Net (Artig) Azalig 518 7.138 (9.681)
125  Bankelanin Mevduatianinda NetArtis (Azalig) = =
1.26 Dider Mevduatlarda Net Artis (Azalig) - -
127 Gergede Uygun Deder Farii KiZ'a Yansttilan FY'lerde Net Artig (Azalg) - -
1.28 Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 521, (19.691) 145,885
128 VadesiGelmis Borglarda Net Artis (Azalig) i £
1.210  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (6.889) 45,959
L Esas Faallyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi {726) (26.971)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.925) -
21 litisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakiiklan - -
22 Elden Gikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkulier (2.925) -
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deder Farki Diger Kapsam Gelire Yansitilan Finansal Variiklar - -
26 Eiden Gikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansttilan Finansal Varliklar - -
a7 Satin Alinan itfa Edilmig Maliyeti ile Olcilen Finansal Variklar - -
28 Satilan ltfa Edilmig Maliyeti ile Olgilen Finansal Varikiar - =
29 Diger _

L Yatinm Faalivelerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig! (2.825) -
o FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 18.008 282
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degererden Saglanan Nakit 1.586.550 -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degererden Kaynaklanan Nakit Gikii (1.552.193) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temetti Odemeleri (10.000) -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler 313 (6.351) 12.822
35 Nakit Sermaye arttirimi 526. - 10.000
L. Finansman Faaliyeflerinden Saglanan Net Nakit 18.006 2822
V. Yabenct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varlikar Uzerindeki Etidsi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varfiklardaki Net Artig 14,355 (4.149)
VI Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 511 7.188 11.335
VL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 21.541 7.185
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI , —
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

UciNcU BOLOM
Muhasebe Politikalan

3 Muhasebe politikalan
3.1 Sunum esaslanna iligkin agiklamalar

Sirket, iligikteki finansal tablolari ile bunlara ligkin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik®
ile Tarkiye Muhasebe Standartlari/Tirrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlara (“TMS / TFRS")
ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimianan diger yénetmelik, agiklama ve genelgelere
(tim “raporlama standartlari”) uygun olarak hazirlanmistrr.

Finansal tablolar, gergede uygun deger farki kar/zarara yansifilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi olarak ifade
edilmistir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazifanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2020 tarihinde onaylanmigtir. Genel
Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolan degistirme yetkisine sahipfir.

3.2  Finansal araglann kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfdylerinden tahsilat yapmakdir.

Yabanci para iglemlerden dodan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettiriimektedir. Dénem
sonlarinda, yabanci para akiif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB") déviz
alis kuriarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmekte ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kari veya zaran olarak
kayitlara yansitimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

Tarih TL/USD TL/EURO
31 Aralik 2019 5,9402 86,6506
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280

3.3 Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev Giriinlere iligkin agiklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestiriimesi ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard)” (“TMS 39"} hitkiimleri uyarinca riskten
korunma amagl olarak degerlendirimeyen vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri ve swap iglemleri, alim satim amagh islemler
olarak siniflandinimaktadir. Vadeli islem s6zlesmeleri rayi¢ bedelle degerienmektedir, Alim satim amagli vadeli déviz alim-satim
sozlesmelerinin rayi¢ degeri, i¢ fiyatlama modellerine piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya ikan
gelir gider reeskontlari cari dénem kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin vadeli iglem ve opsiyon sé’zleémg_‘.ffbpiﬁé:éﬁi'amaktadlr.
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri ifibariyle, Sirket'in ana sozlesmeden ayt;igfl(qhﬁa!g;gmeﬁ

Ie ofust fulan veya riskten
korunma amagl tiirev Griinleri yoktur. --;
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BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3.4  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar
Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldig kredi portftylerinin dederlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini kullanarak tahsili
gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina aimaktadir. Kredi
portfoylerinin kayith defter deGerleri izerinden kredi portféylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gére diizeltilmis etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmekiedir.

35  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve ytkimldliklerin bir parcast olarak &denen iicret ve komisyonlar, ilgili varlik veya ylikiimlGligiin etkin faiz orani
hesaplamasina dahil edilmektedir.

Diger dcret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildijinde veya hizmet alindijinda gelir/gider hesaplarinda
muhasebelegtirimekiedir.

3.6  Finansal varliklara iliskin agiklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in finansal varliklari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden ve
kredilerden (tahsili gecikmis kredi alacaklanindan) olugmaktadir,

Sirket'in alacakli tarafta oldudu takipteki kredileri, Tiirkiye'de yerlesik cesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldigi
vadesi gecikmis alacaklardan olugmakiadir. Krediler ve alacaklar elde efme maliyefi iizerinden kayda alinmakta ve miiteakip
dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis dederleriyle takip edilmektedir. Bunlarm teminati olarak alinan varliklarla ilgf
olarak 6denen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar iglem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Sirket, bu kredi portfSylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almakiadir. Kredi porfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki
degerleri ile kayih defter deferleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alman faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Kredi porifdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net
buglinkii degerlerinin arasindaki negatif farklar icin ise deger disiis karsiligi ayriimaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitiimakiadir.

3.7 Finansal varlikiarda deger digikliigiine iliskin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglaninin “etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter
degerinden diisiik olmas! durumunda sdz konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete

ugramasi sonucu olugan deder diisUkIIFa igin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirifir.

3.8  Finansal araclann netlestiriimesine iligkin agiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciing ﬁah1p olmaSI ve ilgili finansal akiif
ve pasifi net tutarlan Gzerinden tahsil etme/Gdeme niyetinde olmasi veya ilgili ﬁnansal ~valigi: ve. borcu ‘egzamanli olarak

sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda finansal durum tablosunda net tutarlan uzennden a6, !i I i
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3.8  Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemierine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing veriimesi
islemieri bulunmamaktadir.

3.10  Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlikiar ile bu variiklara iligkin borglar hakkinda
aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri iibariyle, Sirketiin bilangosundaki satis amagh elde tutulan kaleminde yer alan tutarlar
satin alinan portfbylerden yapilan tahsilatiar nedeniyle elde edilen gayrimenkullerdir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirketin elden gikarilan veya satis amaciyla elde tutufan olarak siniflandimlan bir bélimiidir. Durdurulan
faaliyetiere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayn olarak sunulur. Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla durdurulan
faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

3.11  Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

31 Arallk 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin finansal tablolarina yansitimasi gereken serefiyesi
bulunmamaktadir.

Sirketin maddi olmayan duran varliklarini, yazilim programiar olusturmaktadir. Yazilim programlari, satin alim maliyet
degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari digilerek yanstilir. Maddi clmayan duran
varliklara iligkin itfa paylan, satin alimdan itibaren 14 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarl,
dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak giderlegtiriimistir.

3.12  Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca alim maliyet dederlerinden
birikmig amortisman tutarfart diislilerek finansal tablolara yansitimigtr.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarn faydali Gmiiderine gére esit tutarls, dodrusal amortisman ydntemi
kullanilarak diizeltilmis degerleri iizerinden aynimistir. Maddi duran varliklarin elden gikarimasindan dogan kazang ve kayipiar
net elden gikarma hasilatr ile ilgili maddi duran varlifin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirimektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri ifibariyle, maddi duran varliklarin iizerinde herhangi bir rehin, ipotek ve diger tedbir
bulunmamaktadrr.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik 6mrii 3 yil ile 10 yil arasindadr.
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3.3 Kiralama islemlerine iligkin aciklamalar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
P YP TP YP
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 6.351 - 14.818 -
Ertelenmig finansal kiralama giderleri (-) {410) - (1.9986) -
Toplam 5.941 - 12,822 -

Elgm finansal kiralama iglemi, 22.08.2017 tarihinde Halk Finansal Kiralama A$'den sat geri kirala yontemi ile kiralamis olduklan
Istanbul Besiktag mevkinde yer alan taginmazdan olusmaktadir,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri ifibariyle, Sirketin vadesinden énce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi iglemi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya fagliyet kiralamasi iglemi
bulunmamaktadir.

314  Karsthklar ve kosullu yilkiimliliklere iligkin aciklamalar
“Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (‘TMS 37") uyarinca, gegmis olaylardan

kaynaklanan meveut bir yikimliligln bulunmas, ylikimldligin yerine gefirimesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilitk tutarinin
givenilir bir sekilde olgilebilmesi durumunda kargilik muhasebelestiiimekiedir. Karsiliklar, finansal durum tablosu tarihi
ifibariyle, yikimldligiin yerine gefiriimesi icin yapilacak harcamanin, Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin 6nemi oldugu durumlarda bugiinkd degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
dlglimedigi ve yikimldligin yerine gefirilmesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadii durumlarda s6z konusu
yukimluldk “kogullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotiarda agiklanmaktadir.

345  Cahsanlanin haklarma iligkin yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Kidem tazminati karsiligi, $irket galisanlarinin emekiiliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel
yikiimliligin bugiinkii dederine indirgenmis tutarina gére aynimaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal fablolarda muhasebelestirilir. YikimiGlik tutan deviet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik galisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir.

Kidem tazminat! yikimlGligh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir,

TMS 19 “Galisanlara Saglanan Faydalara ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri
kullanarak olas yiikimidliklerinin bugiinki degerinin hesaplanmasini éngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden anindiriimis gercek orani gbsterir,

Kullanidmars izin karsilici

Turkiye'de gegerli Is Kanunu'na gére Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak
kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine it Gcreti, sézlesmenin sona erdidi tanhtek| uc;ea uzennden kendisine veya hak
sahiplerine Gdemekle ylikimiGdir. i "9
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3.16  Vergi uygulamalanna iligkin agiklamalar
3.16.1 Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna gibi indirimlerin sonucu bulunacak vergi mairahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yaralan bazi tevkifat oranlari yeniden belidenmistir. Bu baglamda
Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig! ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumiara
yapilaniar digindaki temettli demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e gikariimigtir. Dar mikellef
kurumlara ve gercek Kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranfarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz ve
stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin fabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil iginde Gdenen gegici vergiler,
o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordinci ayin 25'inci giind aksamina kadar bagl bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununia beraber, vergi incelemesine yefkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

3.16.2 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine lliskin Tirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 127) uyarinca varliklann ve
borglarin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi mairahi hesabinda dikkate alman tutarian arasindaki “gegici
farkliliklarin”, finansal durum tablosu ydntemine gdre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belilenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin ya da borglann ikiisap tarihinde olusan mali ya da ficari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimigse, bunlara ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelegtirilir. islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri
de dogrudan 6zkaynak hesaplaninda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlewﬁleriléﬁg@siﬂgﬁlmektedir.

i

¥ ] o
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3.16.3 Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13Uincli maddesinin fransfer fiyatiandirmast yoluyla “Ortiili Kazang Dagitimi® bagligi altinda
fransfer fiyatlandirmas! konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagrtimi Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemigtir.

ilgili teblige gére, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslaria (kisilerle), fivatlandirmalarn emsallere uygunluk ilkesi cergevesinde
yapiimayan Griin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar fransfer fiyatiamasi yoluyla 6riiilii bir sekilde
dagrtildig) kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecekdir.

3.17 Borclanmalara iligkin ilave agiklamalar

Sirket alinan kredilerini maliyet bedelleri ile kayitlara almakta ve miiteakip dénemlerde etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmis
degerleriyle takip etmektedir.
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3.18 ihrac edilen menkul kiymetlere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

P YP TP YP

inrag edilen bonolar (*) 52.500 - - -
Inrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku - - - -
Toplam 52,500 - - -

(*) Sirket’in itfa tarihi gelmemis 2 adet devam eden bonolan meveuttur. TRFBVYS32013 kodlu 26.500.000 nominal bedelli 6
kupon 6demeli bonosu 11.03.2020 tarihinde TRFBVYS52011 kodiu 26.000.000 nominal bedelli 6 kupon 6demeli bonosu
13.05.2020 tarihinde itfa olacaktir.

3.1¢  Aval ve kabullere iligkin agiklamalar
31 Aralik 201 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir.
3.20 Devlet tegviklerine iliskin agiklamalar

5411 sayih Bankacilik Kanunu'nun 143'lincli maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili Mali Sektdre Olan
Borglarin Yeniden Yapilandinimasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun bu Kanunla yiiriirliikten
kaldinlan 3'incli maddesinin yedinci fikrasi uyarinca BDDK'nin gtkarmig oldugu ynetmelik kapsaminda kurulan varlik yénetim
sirketlerinin yaptiklar islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak iizere kurulduklari
takvim yili ve bunu izleyen bes yil siresince 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gore 6denecek damga vergisinden, 492 sayil
Harglar Kanununa gére 6denecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu geredi 6denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak
kesinfilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmast Hakkinda Kanunun 39'uncu maddesi hitkmiinden istisnadir.

3.21 Raporlamanin boliimlemeye gére yapiimasina iligkin agiklamalar

Sirketin tek faaliyeli gesitli bankalardan ve diger finansal kuruluglardan devir alinmis tahsili gecikmis kredilerden yapilan
tahsilatiar oldugundan, raporlama igin bir bélimleme galismasi yapiimamaktadir.

3.22  Kar Yedekleri ve Karin Dagitimasina iligkin Agiklamalar

Finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asadida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aciktr.

Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5ini asan dadifilan kann %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gdre, yasal
yedekler 5denmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlan neflestimeck icin kullarilabili:buraivdisida herhangi
bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. 3 R g, gt T
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3.22  Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar (Devami)

Sirketin 24.05.2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul toplanti tutanaginin 11. Maddesine istinaden Final Varlik'in
2018 yil zararmin mahsup edilerek kalan net donem karindan yasal yedekler ayriimasina, yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan
tutanin tamami ve olaganisti yedeklerden yeteri kadar miktar ikmal edimek suretiyle ortaklara 10.000 TL'ik kar payi
dagrtiimasina karar verilmistir. 17.07.2019 tarihinde kar payt dagitimina iligkin 6demeler yapilmistr.

3.23  lligkili Taraflara iliskin Agiklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gst diizey yGneticiler ve yonetim kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek yonetime tabi ortaklikiar TMS 24 “Tligkili
Taraf Agiklamalart” standardi kapsaminda iliskili tarafiar olarak kabul edilmistir. iligkili tarafiaria yapilan islemler Beginci Bolim
Vil no'lu dipnotta gosterilmistir.

3.24  Hisse Bagina Kazanca iliskin Aciklamalar

Hisse bagina kazanca liskin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazang™ standardi kapsaminda hisse
senefleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Bununla birlikte kar veya zarar
tablosunda bu bilgiye yer verilmekiedir.

3.25  Nakit ve Nakde Egdeger Varliklara iilskin Agiklamalar

Nakit akis tablofarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit', kasa, efekiif deposu ve bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadr.

326 lstirak ve Bagh Ortaklikiara iliskin Aciklamalar
Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla istiraki ve/veya bagl ortaklidi bulunmamaktadir.

3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar

Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Muhasebe Standartlan

a) 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla yiiriirlige giren yeni standartlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS § uyarinca finansal varliklarin siniflandirimast ve dlgiimi iin 6zkaynak araglari ve tiirev drlinler harig tutulmak iizere
varliklarin nakit akim Gzellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal arag kategorileri olan gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satiimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar
yerlerini sirasiyla gercege uygun deder farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gercede uygun deger farki diger kapsamii
gelire yansitilan finansal variiklar ve itfa edilmis maliyeti ile Gigiilen finansal varliklara birakmigtr.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelikie Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda
sirketlere BDDK'ya bildirimde bulunmak sartryla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar kargiigi ayirabilme hakki taninmis
olup yonetmeligin yiiriiriik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir.Sirket 31 Aralik 2019 derfeuﬂnde “TERS 9 kapsaminda
beklenen kredi zarar karsiigi ayrabilme hakki igin BDDK'ya basburuda bulunmam|§hr $|rkef smz *kom;xsu ydnetmelik
kapsaminda TFRS 9'a gore beklenen kredi zarari hesaplamay! deferlendirmekfedir.
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3.27 Diger hususlara iligkin aciklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devami)
" @) 1 Ocak 2019 tarihi itibaniyla yiiriiriiige giren yeni standartlar (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yaymnianmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal
kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek birmodel altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bilylk dlciide degismemis olup faaliyet kiralamast ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik
degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz! ofis ekipmanlan, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin
filen bagladigi tarihte kirac, kira yikimiiiligiini o tarihte Gdenmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri (izerinden dlger
(kiralama y(kamliiligi) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitiarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto
edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kirac, kiralama

ytkamitiliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayrt olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yikimliligini yeniden dlgmesi s6z konusudur (6rnegin kiralama
stiresindeki degisiklikler, fleriye daniik kira édemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige
ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikimldligtnin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varlig: tizerinde bir diizeltme
olarak kaydeder.

TFRS 16'ya gegis:
Sirket TFRS 16'y1 kolaylastimimig geriye dontkyaklagim ile uygulamigtir.

Sirket, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar
icin taninan kolaylastirict uygulamalardan faydalanmigtir.

Asagida, Sirketin TFRS 16'yi uygulamasi iizerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:

Kullanim hakkr varliklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sozlesmesinin bagladigi tarinte muhasebelestirmektedir (regin, ilgili varligin
kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki variiklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dilsiiklig
zararlari diigiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degderienmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

(@) kira yakimidliginin ilk Slgiim tutar,

(b) kiralamanin fillen basladidi tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin
distilmesiyle elde edilen tutar, ve
(c) Sirket tarafindan kaflanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetier.

Dayanak varhidin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesmiemedr@fsﬁfm Sirket kullanim
hakki varhigini, kiralamanin fiilen basladig tarihten dayanak varigin yararli mriiniin sonuna kadar amomsmnatabttutmaktadxr
Kullanim hakki varliklar deger distikligi degerlendirmesine tabidir,
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(Para birimi — Aksi belirilmedikge Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3.27 Diger hususiara iligkin agtklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiriirliige giren veni standartlar (Devami)

Kira Yiikiimlilikleri

Sirket kira yokimliliglnd kiralamanin filen basladigi tarihte Gdenmemis olan kira Gdemelerinin bugiinkii degeri {izerinden
Olgmektedir,

Kiralamanin fillen basladid: tarihte, kira ylkimlliginin 6l¢imine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin kiralama siiresi
boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte Gdenmenmis olan asagidaki 6demelerden olugur:

(@) Sabit 6demeler,

(b) llk Blgtimii kiralamanin fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagli
degisken kira odemeleri,

(c) Kalintt deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen futarlar

(d) Sirketin satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

Kiralama siiresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda, kiralamanin
sonlandirimasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, ddemeyi tefikleyen olayin veya kosulun gereklestidi dénemde
gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama stiresinin kalan kismiigin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Sirketin yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki
alternatif borclanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanm filen bagladi tarihten sonra, kira ylkimilligtnG asagidaki sekilde dlger:

(@) Defter degerini, kira yikimldligiindeki faizi yansitacak sekilde artinr, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira Gdemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin
alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisikiik olmast durumunda, finansal kiralama yiikimliiliklerinin degeri
yeniden Glgilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin disik dederli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama sozlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangig tarihinden
iibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diisiik degerli
varliklanin muhasebelestiimesi muafiyetini, kira bedelinin diisik degerli oldugu disiindlen ofis ekipmanlarina da
uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ve dilsiik degerii varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gére gider olarak kaydedilir.
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3.27 Diger hususlara iligkin aciklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tirkiye Muhasebe Standartlar {(Devami)

a) 1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar (Devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklanindaki Yatinmlarda vapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 igtiraklerdeki ve I Ortakliklanndaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Séz
konusu degisiklikler, istirak veya s ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakiigindaki uzun
vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatrimiar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar kapsamamaktadir. S8z konusu degisiklikle KGK, TFRS Q'un sadece sirketin
ozkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam diginda biraktigina agikiik getirmektedir. isletme,
TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gére muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakiiklarindaki net yatmimin
bir pargasini olugturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak izere istirak ve is ortakiiklarmdaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket
igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi dizerinde etkisi olmamigtr.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlider olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergiler’'nde yer alan
muhasebelestirme ve Glglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak degerlendirip degeriendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimiari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarmi, kullanimamig vergi

indirimlerini ve vergi oranlarint nasil belidedigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadur. Sirketin finansal durumu veya
performansi {zerinde dnemli bir etkisi olmamistrr.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devarm)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (Devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihi itibanyla yiiririiige giren yeni standartlar (Devami)

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agagida belirflen standartlart degistirerek, TFRS Standartiarinin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik
Iyillestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin konfrolinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Gncesi sahip oldudu paylarini yeniden
dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylerini yeniden élgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri — Degisikiikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi gerektii konusuna acikiik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra
Gdenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki akiiflestirme
oranini belirlerken borglandidi fonlann bir pargasi durumuna geldigine agikitk getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmakiadir. 86z konusu degisikiiklerin
Sirket'in finansal durumu veya performans! izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigtilme veya Yerine Gefirme™yi yaynlamistir, Degisiklik;
planda yapilan degisiklik, kiiiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen
hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktiieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmekiedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performanst {izerinde etkisi olmamistr.

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Sdenebilir finansal variiklarm isletme tarafindan itfa edilmis maliyefinden Glgilebilmeleri icin TFRS 8 Finansal
Araclar'da ufek degisikiikler yaymiamistir,

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken Gdenebilir finansal varlidi, gercege uygun defer degisimi kar veya zarar yansitilan varlik
olarak Glgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile belirli kogullarin saglanmasi durumunda, igletmeler negatif tazminli erken
odenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden élgebilmektelerdir.

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikiik Sirket iin
gegerli degildir ve Sirket'infinansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistr.
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3.27  Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlan (Devami)

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Raporlama tarihi itibaryla yayimlanmig fakat heniz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle birlikte
$irket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siirlimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir, Kavramsal Cergeve; KGK'ya
yeni TFRS'leri geligtiricken rehberlik saglayacak olan temel gerceveyi ortaya koymakiadir. Kavramsal Cergeve;
standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta
ve boylece yatinmeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler sadlamaktadir. Kavramsal Cerceve,
sirketlere, belirli bir iglem igin herhangi bir TFRS'in uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalan
geligtirmelerine ve daha genig bir bigimde, paydasiann bu standartian anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei
olmakiadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamii olup, KGK'ya standartlarin
olusturuimasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasini amaglamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve finansal
raporiamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim ynlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktr.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019'da “Snemii tanimi” degisikiigi yayimlanmigtir (TMS 1 ve TMS 8'de yapilan degisiklikler).
Degisiklikler, “Gnemli” taniminin netlestiriimesinde, dnemlilik esiginin belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin TFRS ler
agisindan uygulanmasinda tutariigin arttinimasina yardimei olmak igin rehberfik saglamaktadir. Yenilenen dnemii
tammina *bilgilerin gizlenmesi" ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara
sebep olabilecei belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte Gnemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya
lliskin Kavramsal Gergeve'de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmigtir. TMS 1 ve TMS 8'deki
Degisiklikler'in yiirtirlk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmekiedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolan (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatnme: isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya Katkilan —
Degisiklik

KGK, dzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina badli olarak degistirilmek {izere, Aralik 2017'de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken

uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen.stanéartlar nihai halini aldiktan
sonra deg@erlendirecekiir, :

30




~ BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.27 Diger hususlara iligkin aciklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan {Devami)

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriillige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar (Devami)

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve élgiim, sunum ve aciklamayr kapsayan kapsamii yeni bir
muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dodan yikimlidliklerin glincel
bilango degerleri ile Glgimiini hem de karin hizmetlerin sa§landi§i dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktrr. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirketicin gegerli degildir ve Sirketiin finansal durumuveya performanst lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin
amacl, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak m muhasebelestirilecegini belilemeye yardimel
olmaktadr.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netiestirilmesi;

- Plyasa katilimctlarinin eksik unsurlari tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldinimasi:

- Isletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardime uygulama rehberi eklenmesi:
- Iletmenin ve giktifarin tamimiarini siniriandirmak; ve

- Istege bagl bir gercede uyqun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Dedgisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eylil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orani Reformu, KGK
tarafindan da 14 Aralk 2019 terhinde yaymlanmistr. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi gdsterge faiz oranlannm
degistiriimesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlari ayn olarak belirlemis ve bunlari degisiklik éncesi ve degisikiige iligkin
hususlar olarak siniflandirmigtir.
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(Para birimi — Aksi belirfilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.27 Diger hususlara iligkin aciklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (Devami)

b) 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar (Devam)

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 8 ve TMS 39'da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi hitkiimlerinde dért temel konuda
istisna saglanmistir. Bu konular:

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
- ileriye ydnelik degerlendirmeler,
- Geriye donik degeriendirmeler ve

- Ayri olarak tamimlanabilir risk bilegenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik clmamistir. Sirket, yukarida belirtilen istisnalari,
Gosterge Faiz Orani Reformundan dogrudan etkilenen tim korunma iliskilerine uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiruritk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin veriimektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafimdan yayinlanmamis
yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degigiklikler yikimldliklerin
uzun ve kisa vade siniflandirimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisikiikler ve Hatalar' e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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BIRIKIM VARLIK YOGNETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILlSKIN AQiKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye lligkin Bilgiler
4 Mali biinyeye iligkin bilgiler

4.1  Ozkaynak Kalemlerine iligkin Agiklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirkef” statiisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi raporlamasina tabi
degildir.
Sirket “Variik Yénetim Sirketi” statiisinde bulunmast nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi yikimldiigine ve

raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunuluguna fligkin Tarkiye Muhasebe Standardi (“TMS 17)
dogrultusunda Sirket'in sermaye yoneimine iliskin agiklamalan asagida sunulmustur.

Sermaye yonetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfoylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, ddenmis sermayesi ve
kullanmig oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almigtir ve bu portfSylerden elde etfii tahsilatlar ile de nakit akist saglamaktadir.
Isletme dist etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetierini stirdirmek ve
i hacmini blyiitmek adina yeni portfdy alimlarindan olugmaktadir. Bu gereksinim ddnem icerisinde gerceklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilaiann yapilabilmesi igin srdiriilen faaliyet giderleri kargilandiktan sonra kalan tutarlari ve alinan krediler
ile karsilanmaktadir.

42  Kredi riskine iligkin agiklamalar
Sirket temel faaliyetieri dogrultusunda;

Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varlikiarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklan borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger variiklarin yeniden yapilandiriimast veya
lclinil kigilere satisinda danigmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kaimaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin inale ve/veya teklif sunma siirecinde satici
kurumun paylagima actigi borclu bilgileri Sirkef'in tecriibeli ve uzman personelleri ile milsavir avukatiarinca analiz edilmektedir.
Sirket, satin aldigi kredileri, portfoy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis
alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecede yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayiflarina almaktadir.

4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar
Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak dedismesinden dogan riskfir.

Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibartyla yabanci para islemi olmadigindan dolayi kur nskL bulunrr:amaktadlr

,.-'r' (S T

Kur riskine duyarlilik analizi
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

44 Pivasa Riskine iliskin Aciklamalar
Sirket, “Varlik Yonefim Sirketi” statlisiinde bulunmasi nedeniyle bankalann tabi oldugu piyasa riski raporlamasina tabi degildir.
4.5 Operasyonel Riske iligkin Actklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirkefi" statisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel risk raporlamasina tabi
degildir.

4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirketin pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2019
s5Yil
I::I?r 1-3 Ay 3-12 Ay 1\(: _ve Faizsiz Toplam

Uzeri
Finansal varlikiar
Bankalar 18.600 - - - - 294 21.541
Toplam varliklar 18.600 - - - - 294 21.541
Finansal yitkiimliiliikler
Alinan krediler (22.502) (27.100)  (76.592) - - - (126.194)
Finansal kiralama borclar = - {5.941) = = = (5.941)
Muhtelif borglar - - (11.994) - - - (11.994)
Cikanimig tahviller —  (26.500) (26.000) - - - (52.500)
Toplam yiikiimliiliikler (22.502) (53.600) (120.527) - - - (196.629)

Bilangodaki uzun pozisyon - s - - - s
Bilangodaki kisa pozisyon (3.902) (53.600) (120.527) - - 2941 (175.088)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - = = -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - s - o = =

Toplam (3.902) (53.600) (120.527) - - 2941 (175.088)




BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONiM §IRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILl$KIN A(;IKLAMA VE D!PNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar (Devami)
31 Aralik 2018

1 Aya 5Yilve 4 s

Ko 3AY  3M2Ay 15Vi Useri Faizsiz  Toplam
Finansal varliklar
Bankalar - - - - - 7.186 7.186
Toplam varliklar - - - - - 7.186 7.186
Finansal yiikiimliildikler
Alinan krediler (31.289)  (11.275)  (103.321) - - - (145.885)
Finansal kiralama borglari - - (12.822) - - - (12.822)
Muhtelif borglar - - (39.584) -- - - (39.584)
Cikarilmig tahviller - - - - - - -
Toplam yiikiimlilikler (31.289)  (11.275)  (155.727) - - - (198.291)

Bilangodaki uzun pozisyon = - - - » &
Bilangodaki kisa pozisyon (31.289) (11.275)  (155.727) - - 7.186  (191.105)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - = &2 & s - =
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - = = 2 =

Toplam (31.289)  (11.275)  (155.727) - - 7.186  (191.105)

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasthigim ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yiikiimlilikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
Nakit Degerler - -
Bankalar (Vadeli Mevduatiar) 18.600 6.140
ihrag Edilen Menkul Degerler 52.500 -
Alinan Krediler 126.194 145.885

Degisken faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikier

Nakit Degerler - -
Bankalar (Vadeli Mevduatiar) = =
Ihrag Edilen Menkul Degerler - -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklan Snemsiz seviyede hesaplanmaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirfilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

4,7  Likidite riskine iligkin aciklamalar

Asagidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi tibariyle séziesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz alarak, Sirketin
finansal yikimidliklerinin, uygun vade gruplamas yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2019
Kayith  Sézlesme 6 aydan 6-12ay 1-2yil 23yl 3y
deger degeri az arasi _ arasl _arasi Uzeri  Toplam
Finansal yiikfimiilikler
Alinan krediler 126.194 126.194  71.385 54.809 - - - -
Cikariimis tahviller 52.500 52500  52.500 - - - - -
Muhtelif borglar 11.894 11.994 - 11.994 - - - -
Toplam 190.688 190.688 123.885 66.803 - - - -
31 Aralik 2018
Kayith  Sozlesme 612ay 12yl 23yl 3y
deder degeri Vadesiz arasl _arasi _arast  Uzeri  Toplam
Finansal viikiimliilikler
Alinan krediler 145.885 145885 42564 103.321 - - - -
Diger yiikiimlilikler 39.584 39.584 - 39.584 — - - -
Toplam 185.469 185.469 42.564 142.905 - - - -

4.8  Finansal varlik ve borclann gercede uygun degeri ile gBsterilmesine iligkin aciklamalar

Sirket, finansal araglann makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotiarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklan igin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayith
degerlerinden énemli dlgiide farkli olmadigina karar vermigtir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve diger yikimliltikier
bakiyelerini icermektedir.

49 Hisse Senedi Pozisyon Riskine iligkin Aciklamalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, Sirketin finansal variiklar arasinda hisse senedi yatirimlar bulunmamaktadir.

410  Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlan

Sirket, “Varlik Yénetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu menkul kiymetlestirme pozisyonlan
raporlamasina tabi degildir.

4.11 Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Sirket, “Varlik Yonetim Sirket” statlisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kredi riski azaltim teknikleri
raporlamasina tabi degildir.

412  Kaldirag Oranina iligkin Agiklamalar

tabi deglldlr
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
{Para birimi — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BESINCI BOLUM
Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

5 Finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotiar
5.1  Finansal durum tablosunun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.1.1  Nakit degerler ve TCMB'ye iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)

512 Gergede uygun deder farki kar/zarara yanstilan finansal varliklara iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)

5.1.3 Bankalara fligkin bilgiler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP
Bankalar 21.541 - 7.186
Yurtigi 21.541 - 7.186
Yurtdigi = o _
Toplam 21.541 - 7.186
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1.4 Krediler ve alacaklara iligkin acikiamalar
5.1.4.1 Sirket'in ortaklarma ve mensuplanna verilen her cesit kredi veya avansmn bakiyesine iliskin bilgiler
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamakiadir.

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

P YP P YP
Dénembasi bakiye 226.639 - - -
Donemigi girisler (**) 12.428 - 274077 -
Dénemigi cikiglar - - - --
Daonem igindeki maliyetler, nst (21.442) - (37.245) -
Beklenen zarar kargiliklari (-) (26.421) - (22.982) -
Kredilerden alinan faizler (*) 6.027 - 12.789 -
Toplam 197.231 - 226.639 -

(*) Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatiann kredi alacag! maliyefini (tahsili gecikmis alacagin alim bedeli)
agan kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir. Ayrica tahsil gecikmis alacaklarin net bugiinki degeri ile
kayith defter degerleri arasindaki 6.027 TL tutarindaki fark, kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestiriimistir.
(31.12.2018: 12.789 TL)

(™) Sirketin 2018 ve 2019 yilinda bankalar ve finans kuruluglarindan satin aldi1 kredi portféylerine iliskin alim bedelleridir.
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(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras! (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

514 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar, (Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler (Devam)

Kredilerinin kullanicilara gére dagilimi agagdaki gibidir,

31.Ara19 31.Ara.18

TP YP TP YP

Kamu - - - -

Ozel 197.231 — 226,639 -

Toplam 197.231 - 226.639 -
Kredilerin yurtici ve yurtdisi dagilimi asagidaki gibidir.

31.Ara.19 31.Ara.18

TP YP TP YP

Yurtigi 197.231 — 226,639 -

Yurtdist - - - -

Toplam 197.231 -~ 226.639 -

Satin alinan tim tahsili gecikmis alacaklar yurtigi kredilerden olusmaktadir.

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki dederleri ile kayith defter degerleri arasindaki
pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklarn” altinda gider
olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger dilsikligine ugradigina iligkin
yeni tarafsiz gostergelerin bulunmas durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin karsilik ayrimaktadir, 31 Aralik 2019
tarihi iibariyla yukarida bahsedilen yéntemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayifli degeri 197.231 TL'dir.
(31 Aralik 2018 tarihi itibartyla yukanida bahsedilen yéntemin uygulanmasi sonucu tahsil gecikmis alacaklann net kayitl degeri
226.639 TL'dir.)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket satin aldigi portfGyleri icin 6dedigi satin alma bedellerini finansal durum tablosunda krediler
ana basgligi altindadonuk alacaklar kalemi igerisinde gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet izerinden kayda
alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri fizerinden tasinmaktadr, Sirkef, risk yonetimi ve yatmm
stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini diizenli olarak gdzden gegirmekiedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlan yontemi degerlemesi hesaplamasinda kullaniimig olan varsaymlanin Gnemlileri su
sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlart: Sirket islemeyen kredi portféylerini aldiktan sonra, tecriibelerini dosyalann igeriklerini ve piyasa
sartlarini g6z Oniinde bulundurarak bu portfyler icin belirli tahsilat projeksiyonlar yapmis ve gelecek yillar igin tahsilatlarini
donemler halinde planlamistir. S6z konusu tahminleri yaparken, piyasa katiimeilarinin durumuna gére dikkate alacaklar diger
unsurlari da projeksiyonlarina dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar igin Sirketin 2020-2024 yillan icin tahmin ettigi
indirgenmenmis tahsilat tutar1 197.231 TL'dir (31 Aralik 2018: Mevcut tzhsili gecikmis alacaklar icin Sirketin 2019-2024 yillan igin
tahmin ettigi indirgenmemis tahsilat tutan 226.639 TL'dir) i
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR
{Para birimi - Aksi belirilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistr.)

5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar, (Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler (Devami)

Kredilere iligkin olarak ayrilan 6zel karsiliklar veya temerriit (Ugiincii Asama) karsiliklar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

12 Aylik Beklenen Zarar Karsili§i (Birinci Asama) (11.493) (4.650)
Kredi Riskinde Onemli Artig (lkinci Asama) - -
Temerriit (Ugiincii Asama/Ozel Karsilik) (37.910)  (18.332)
Toplam (49.403)  (22.982)
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BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1.5 Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

Menkuller ~ Ozel Maliyetler Yapilmakta Olan Yatinmlar  Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 - - -
Alimlar - = = -
Final Varlik Birlesmesinden Gelen 3.222 3.350 1.333 7.805
Satiglar () - b - -
31 Aralik 2018 3.222 3.350 1.333 7.905
Alimlar 505 - - 505
Final Varlik Birlesmesinden Gelen - - - -
Satiglar () - - (1.333)  (1.333)
31 Aralik 2019 3.727 3.350 - 7.077
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 - - - -
Dénem gideri - - - -
Final Varlik Bidesmesinden Gelen 1.203 1.711 - 2914
Satiglar (-) C - - - -
31 Aralik 2019 1.203 1.711 - 2.914
Donem gideri 581 474 - 1.085
Final Varlik Birlesmesinden Gelen - - - -
Satiglar (-) - - = -
31 Aralik 2019 1.784 2185 - 3.969
Net defter degeri
31 Aralik 2018 2.019 1.639 1.333 4.991
31 Aralik 2019 1.943 1.165 - 3.108
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31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tilrk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maliyet degeri

Yazilim

1 Ocak 2018

Alimlar
Final Varlik Bilesmesinden Gelen
Satiglar (-)

1427

31 Aralik 2018

1.427

Alimlar
Final Varlik Biresmesinden Gelen
Satiglar (-)

2421

31 Aralik 2019

3.848

Birikmis amortisman

1 Ocak 2018

Dénem gideri
Final Varlik Birlesmesinden Gelen
Satiglar (-)

864

31 Aralik 2018

864

Dénem gideri
Final Varlik Birlesmesinden Gelen
Satiglar (-)

335

31 Aralik 2019

1.199

Net defter degeri

31 Aralik 2018

563

31 Aralik 2019

2.649

5.1.7  Vergi varligina/ borcuna iligkin agikiamalar

9.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

P

YP

YP

Gegici vergi
Devreden KDV
Tevkif edilen gelir vergileri

2082
304

Toplam

2.386
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.1.7 Vergi varhgina / borcuna iligkin aciklamalar (Devami)
5.1.7.2 Ertelenmis vergi variigina / borcuna iliskin agiklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varligi/(borcu) detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgy Toplam varhigi/
gegici farklar (yUkumliliigii) gecici farklar (vOkiimlilig)
Ertelenen vergi varliklan:
Kidemn tazminati karsihigs (782) 156 (538) 108
Kullaniimamig izin karsiligi (483) 97 (453) g1
Beklenen zarar karsilidi (11.493) 2.299 (4.650) 830
Dava karsihg (202) 40 - -
Ertelenen vergi varliklari (12.959) 2.592 (5.641) 1.128

Ertelenen vergi ylkimliligl:

IRR 18.573 (3.915) 13.546 (2.709)
Sabit kiymet diizeltmleri 737 (147) 861 (172)
Gayrimenkul deger artigi 7.500 (1.500) - -
Ertelenen vergi yitkiimliliikleri 27.809 {5.562) 14.407 (2.881)
Erielenen vergi varliklan / {yikamlilikleri), net (2.970) (1.753)
Ertelenmis vergi varlidi / (borcu) hareketleri 31.Ara.19 31.Ara18
1 Ocak, agilis bakiyesi (1.753) 13
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (130) (1.597)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen (1.087) 1
Birlesme etkisi ile gelen = (170)
Kapanis bakiyesi {(2.970) (1.753)
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirflmedikce Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

P YP TP YP

Verilen avanslar 2.255 - 2.455 -
Diger 82 - 579 -
Toplam 2.337 - 3.034 -

5.1.8 Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar

Satis amagli elde tutaln varliklar Sirket’in alacagin iliskin elde ettigi gayrimenkul ve takipteki varliklardan olusmaktadir. 31 Aralik
2018 itibariyle Sirketin satis amagl olarak sinifladigr 17.232 TL alim maliyetii gayrimenkulii, 412 TL tasit ve 104 TL tutarinda

diger takipteki varli§i bulunmaktadir.

(31 Aralik 2018: itibariyle Sirket'in satis amagl olarak sinifladig 17.972 TL alim maliyetii gayrimenkuld, 679 TL tagitve 276 TL
tutarinda menkulu bulunmaktadir. Satis amagli elde tutulan varliklarin 16.886 TL'si birlesme etkisiyle Final Varlik Yénetim

A.$.’den gelmektedir.)
5.1.10 Yatinm Amach Gayrimenkuller

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 22.000 TL tutarindaki yatinm amagii gayrimenkulu bulunmaktadir. Sirket yatinm amagl
gayrimenkulll i¢in deJerleme raporu hazifanmistir. Degerleme raporu’na gére yatiim amagh gayrimenkuliin piyasa degeri
22.000 TL (Degerleme &ncesi tutar 20.000 TL) olarak belirlenmistir. (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 20.000 TL tutarmdaki yatirim
amagli gayrimenkulu bulunmaktadr. ilgili gayrimenkul sirketin Final Varlik Yonetim A.S. ile birlesmesi sonucu elde edilmistir.)

5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.2.1 Alinan kredilere ve finansal kiralamalara iligkin agikiamalar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Kisa vadeli 126.194 - 145.885 -
Banka kredileri 125.140 - 143.283 -
Faiz tahakkukian 1.054 - 2.602 -
Orta ve uzun vadeli - — - -
Toplam 126.194 - 145.885 -




BiRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM-SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras| (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2.1 Alinan kredilere ve finansal kiralamalara iligkin aciklamalar (Devami)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Finansal kiralama islemlerinden borglar 6.351 - 14.818 -
Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) (410) - (1.896) -
Toplam 5.941 - 12.822 -

llglh finansal kiralama islemi, 22.08.2017 tarihinde Halk Finansal Kiralama AS'den sat geri kirala yontemi ile kiralamig olduklari

Istanbul Begiktas mevkinde yer alan tasinmazdan olugsmakiadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin vadesinden énce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamast iglemi

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamas! iglemi

bulunmamaktadir.

5.22 Cikanilmig tahvillere iliskin agikdamalar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

ihrag edilen tahviller () 52.500 - - -
Ihrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku - - - -
Toplam 52.500 - - -

(*) Sirket’in itfa tarihi gelmemis 2 adet devam eden bonolari mevcuttur. TRFBVYS32013 kodlu 26.500.000 nominal bedelli 6
kupon Gdemeli bonosu 11.03.2020 tarihinde TRFBVYS52011 kodlu 26.000.000 nominal bedelli 6 kupon 6demeli bonosu

13.05.2020 tarihinde itfa olacaktr,
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(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2.3  Mubhtelif borglara iligkin agiklamalar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Aracilik edinilen portfSy ile ilgili borglar 8.118 - 8.489 -

Pesin tahsil edilen gelirler 658 - 586 -

Hizmet tedarik eden saticilara olan borglar 565 - 627 -

Gider tahakkuklari 64 - 184 -

lligkili taraflara borglar (Not 5.7) 14 = 26.805 -

Diger muhtelif borglar 2.574 - 2.893 -

Toplam 11.994 - 39.584 -
5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Kullanilmamisg izin karsihigi (*) 483 - 453 -

Kidem tazminati karsihig (**) 782 - 538 -

Dava karsiliklan 1.364 - 1.273 -

Toplam 2.639 - 2.264 -

(*) 31 Aralik 2018 itibariyle Sirket, calisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi itibariyle heniiz kullanmamig
oldugu yillik izinler igin ilisikteki finansal tabloda karsilik ayrmistir. Sirket, Final Varlik Yénetim A.$. ile birlesmesi sonucu Final
Varlik Yénetim A.$. calisanlannin haklari devredilerek Birikim Varlik Yénetim A.S. calisanlar olmustur.

(™) Sirketin kidem tazminati karsiliini agagidaki sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle

kargilik, her hizmet yili igin maksimum 6.380 TL (tam rakam olarak) olmak iizere 30 giinliik ticret tizerinden ve emekiilik yada
ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31.12.2018: 5.434 TL (tam rakam olarak))
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{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2.4 Kargiliklara iligkin agiklamalar (Devami)

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda yukarida beliriilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminatl ykUmlGligind finansal tablolarina yansitmistir. Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait
oranlar agagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik

2019 2018
Reeskont orani %10,00 %18,50
Enflasyon orani %8,00 %15,50
Reel iskonto oranlari %1,85 %2,60

(™) Dava kargiliklari 6demesi muhtemel galigan davalari ve idari para cezasi karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Dava
kargiigina konu olan sirket’in taraf oldugu dava sayisi 10'dur. Sirketin ana fagliyet konusundan kaynakl olarak taraf oldugu
dava sayisi 31.12.2019 iibariyla 1476 adettir.

Sirket, calisanlarina kidem tazminati diginda bagka bir fayda saglamamaktadir. Kidem tazminati karsiliinin hareket
tablosu agagidaki gibidir:

Kidem tazminati kargihgi hareketleri: 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1.0ca 538 35
Hizmet maliyeti 164 866
Faiz maliyeti 14 1
Aktlieryal fark 66 8
Odenen tazminatlar (-) - (370)
Dénem sonu 782 538
9.2.5 Vergi borcuna iligkin agiklamalar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP P YP
Odenecek kurumlar vergisi mo - 2.357 -
_ Kurumlar vergisi karstig 772 - 2.357 -
Odenecek vergi ve fonlar (*) 6 - 9 -
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 385 - 449 -
Sosyal glivenlik primleri 416 - 458 -

Toplam 1.579 - . 3.274 -
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31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") ofarak ifade edilmigtir.)

5.2.6 Ozkaynaklara iligkin bilgiler

5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Pay Hisse Togkam Pay Hisse Toplam

°ra":;r; Adedi deger (TL) °’a“j'.1"; Adedi deﬁs

Altinhas Holding A.S. 95,65% 382.587.648 38.259 98,49% 393.956.710 39.398
Ak Faktoring A.S. 4,35% 17.412.352 1.741 1,28% 5.104.660 510
inan Altinbag 0,00% - - 0,07% 269.315 27
Hiseyin Altinbas 0,00% - - 0.07% 269.315 27
Paladyum Madencilik A.S. 0,00% - - 0,10% 400.000 40
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100%  400.000.000 40.000

13.12.2019 tarihli hisse devir stzlesmelerine istinaden, sirket ortaklarindan inan Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak
Faktoring A.$.'ve devretmistir. Sirket ortaklarindan, Hilseyin Altinbas 269.315 adet hissesinin tamamini Ak Faktoring A.$.'ye
devretmistir. Sirket ortaklarindan Altinhas Holding A.S. 11.769.062 adet hissesini Ak Faktoring A.S.'ye devretmistir.

Sirket sermayesi icinde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay gikaramaz.

(31.12.2018: Sermaye'nin 10.000 TL'si Not 5.2.6.3'de agiklandigi {izere i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle, 20.000 TL’si
Final Varlik Yonetim A.$. hisse devirleri ile gergeklesmis olup dénem sonu itibariyle meveut sermayesi 40.000 TL olmugtur.)

5.2.6.2 Gdenmis sermaye tutan, girkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigs hususunun agikianmasi
ve bu sistem uygulaniyor ise kayrtl sermaye tavani

Sirkette kayitl sermaye sistemi uygulanmamaktadir.
5.2.6.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artinmian ve kaynaklar ile arttinilan sermaye payina iliskin diger bilgiler
Cari dénem iginde sermaye artigi yapiimamistrr.

(31.12.2018: Sirket, 20.02.2018 tarihinde yapmis oldugu Olaganistii Genel Kurul'da aldigi kararla sermaye artisina giderek
mevcut sermayesini 10.000 TL'den 20.000 TL'ye cikarmustir. Pay tutarlari meveut hisse sahipleri arasinda oranlart kadar
artinlmig olup pay oranlari arasinda bir degisiklik olmamigtir. Sirket, 10.09.2018 tarili 2018-14 numarali ydnetim kurulu karari
ve 17.09.2018 tarihindeki oladaniisti genel kurul kararina isinaden Final Varlik Yonetim A.S.ni 6102 sayill TTK'nin 155.
Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hitkimleri ile 5520 sayili Kurumnlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. Maddeleri
uyarinca kolaylastinimig birlesme hiikiimlerine gére biitiin akiif ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek
suretiyle birlestiriimesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir olan sirketler iin hazitianan Ozvarligin Tespitine Iliskin
25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun kabuliine, birlesme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar
lizerinden yapiimasina ve kabuliine karar verilmistir. Yapilan birlesme islemi neficesinde Final Varlik Yonetim A. S.'den gelmek
suretiyle 20.000 TL sermaye artisi gerceklesmistir ve Birikim Varlik Yénetim A.S.'nin ddenmis sermaye tutari 40.000 TL oimustur.
S0z konusu sermaye yapisi yukaridaki 5.2.6.1 numarali dipnot agtklamasinda gosteriimistir.)
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5.3 Nazim hesaplara iligkin aciklama ve dipnotlar

5.3.1  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktarr
Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)

9.3.2  Taahhiitlere iliskin agiklamalar
Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur)

5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

Sirketin, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdy tahsilatiari ve kredi teminatlan olarak bankalarca verilmig olan 14.243 TL tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 - 15.959 TL)

5.34  Diger

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

5.4  Karveya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5441 Faiz gelirleri

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Kredilerden alinan faizler (*) 118.983 135.324
Bankalardan alinan faizler (**) 2.781 1.755
Menkul kiymetlerden alinan faizler 842 -
Toplam 122.606 137.079

(*) 31.12.2018 itibariyle; Kredilerden alinan faizlerin 39.406 TL'si birlegme éncesi Final Varllik Yénatim A.S.nin dénem iginde
elde ettigi net faiz gelirlerinden (tahsilat tutarindan) kaynaklanmaktadir.

(**) 31.12.2018 itibariyle; Bankalardan alinan faizierin 517 TL'si birlesme éncesi Final Varllik Yénetim A.$.'nin donem iginde elde
ettigi faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadr.
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5.4.2 Faiz gideri

1 Ocak — 31 Aralik 2019 1 Ocak— 31 Aralik 2018
Kullanilan kredilere verilen faizler (*) 36.466 42.000
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizier 8.962 -
Para piyasasi islemlerine verilen faizler () 1.260 3.923
Diger faiz giderleri (***) 1.514 2.649
Toplam 48.202 48.572

(*) 31.12.2018 itibariyle; Kullanilan kredilere verilen faizlerin 23.681 TL'si, birlesme oncesi Final Varlik Yonefim A.S.’nin dénem
icinde gerceklesen faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.

(**) 31.12.2018 itibariyle; Para piyasasi islemlerine verilen faizlerin tamami birlesme Gncesi Final Varlik Yonetim A.$.'nin
dénem iginde gergeklesen faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.

("™} 31.12.2018 itibariyle; Diger faiz giderlerinin 2.049 TL'si birlesme &ncesi Final Varlik Yénetim AS.nin ddnem iginde
gerceklesen faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.
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5.43 Net iicret ve komisyon gelirleri

1 Ocak — 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Alinan Ucret ve komisyonlar - -
Gayri nakdi kredilerden - =
Diger = -
Verilen dicret ve komisyonlar (4.017) (2.542)
Gayri nakdi kredifere verilen - -
Diger (*) {4.017) (2.542)
Net (4.017) (2.542)

(%) 31.12.2018 itibariyle; Verilen Gicret ve komisyonlarin 1.806 TL'si bilesme dncesi Final Variik Yonetim A.$.'nin dénem igindeki
giderlerinden olusmaktadir.

5.4.4 Ticari kar [ zarara iligkin aciklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak — 31 Aralik 2018
Kar 114 6.424
Sermaye piyasast iglemleri kan - -
Tilrev finansal islemlerden kar - -
Kambiyo islemlerinden kar (*) 114 6.424
Zarar (102) (7.561)
Sermaye piyasasi iglemleri zarar -
Tirev finansal islemlerden zarar - -
Kambiyo iglemlerinden zarar (**) (102) (7.561)
Toplam 12 (1.137)

(*) 31.12.2018 itibariyle; Kambiyo iglemleri karlarinin 3169 TL'si birlesme 6ncesi Final Varlik Yonetim A.$.’nin dénem iginde
oiugan kambiyo karlarindan olugmakiadir.

(™) 31.12.2018 ifibariyle; Kambiyo islemlerinden olugan zararlarin 6.697 TL'si birlesme Gncesi Final Varlik Yonetim A.S."nin
dénem iginde gergeklesen kambiyo zararlarindan olusmaktadir.
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5.4.5 Diger faaliyet gelirlerine iligkin aciklamalar

1 Ocak — 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Aktiflerin satigindan elde edilen gelirler (%) 1.332 3.289
Kira gelirleri (**) 30 793
SGK tegvik gelirieri (™) 1.775 1.330
Portioy devir gelirleri (***) - 12.822
Gayrimenkul deger artislar (™) 2.000 -
Diger (***¥) 326 525
Toplam 5.463 18.759

(*) 31.12.2018 ifibariyle; llgili tutarin 2.285 TL'si birlesme 6ncesi Final Varlik Yénetim A.$.'nin dénem iginde elde etiigi geliderden
kaynaklanmaktadir.

(™) 31.12.2018 itibariyle; ligili tutarin 787 TL'si bilesme dncesi Final Varlik Yonetim A.$.nin dénem iginde elde ettigi geliderden
kaynaklanmaktadir.

(***) 31.12.2018 itibariyle; ligili tutarin 790 TL'si birlesme Gncesi Final Varlik Yonetim A.$.nin dénem icinde elde ettigi gelirlerden
kaynaklanmaktadir.

(***) 31.12.2018 itibariyle; ligili tutarin tamam birlesme Gncesi Final Varlik Yénetim A.§.nin ddnem iginde elde etiigi geliferden
kaynaklanmaktadir.

(™) 31.12.2018 itibariyle; llgili tutarin 168 TL'si birlesme Gncesi Final Varlik Yénetim A$.nin dénem iginde elde ettigi
gelirlerden kaynaklanmakiadir. -

™)

31.12.2019 itibariyle; Sirket yatinm amagl gayrimenkulii icin hazirlanan degerleme raporu'na gére yatmm amacli
gayrimenkulin deder artigindan kaynaklanan tutardir.

5.4.6.1 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

1 Ocak — 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Personel giderleri (*) (25.418) {26.376)
Dava ve mahkeme giderleri (5.924) {7.154)
Genel isletme giderleri (1.389) (3.699)
Vergi, resim ve harglar (763) (3.158)
Haberlesme giderleri (1.709) (2.067)
Amortisman giderleri (1.391) (1.229)
Faaliyet kiralama giderleri (1.444) (995)
Danigmanlik giderieri (2.047) (551)
Denstim ve miisavirlik giderleri (422) (205)
Diger (3.388) (2.988)
Toplam (43.895) (48.424)

(*) 31.12.2018 itibariyle; iigili tutarn 13.681 TL'si, birlesme ncesi Final Varlk Yonetim A.S.'nin dénem iginde gergeklesen
giderlerinden olugmaktadir.

-31.12.2018 ifibariyle; Personel gideri disindaki 22.048 TLlik diger faaliyet giderlerinin 11.520 TL'sibiresmedncesi Final Varlik
Yonetim A.$.'nin dénem iginde gergeklesen giderlerinden olugmaktadir, @ SR EY TR

& —
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5.4.6.2. Beklenen zarar karsiliklarina iliskin bilgiler
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde beklenen zarar karsiliklari 6.843 TL'dir. (31 Aralik 2018: 4.650 TL)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde 20.898 TL alacak karsiligi bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren hesap doneminde 32.507 TL alacak karsiligi bulunmaktadir. ligili tutarin 14.098 TL'si birlesme Gncesi Final Varlik Yénetim
A.$.'nin donem icinde ayirdig1 karsilik giderlerinden olugmaktadir.)

5.4.7 Vergi gelir/giderine iligkin agiklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi kargihg: (772) (2.357)
Ertelenmis vergi geliri (gideri), net (130) (1.597)
Ertelenmis vergi geliri - -
Ertelenmis vergi gideri {-) (130) {1.597)
(902) (3.954)

55  Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
Sirket 2016 yili icerisinde 10.000.-TL 6denmig sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklar 40.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 20.688 TL kar vedegi, 4.368 TL diger
sermaye yedegi, 474 TL tutarinda gegmis yillar kan ve 3.298 TL net dénem karindan olusmakfadir. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle toplam 6zkaynaklari 68.828 TL'dir.

Sirketin 24.05.2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul toplanty tutanadinin 11. Maddesine istinaden 2018 yili net
donem karindan yasal yedekler ayriimasina, yasal yedekler aynidiktan sonra kalan tutarin tamami ve olaganiistii yedeklerden
yeteri kadar miktar ikmal edilmek suretiyle ortaklara 10.000 TL'lik kar pay! dagitimasina karar verilmigtir. 17.07.2019 tarihinde
kar payi dagitimina iligkin ddemeler yapiimistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 40.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 22.075 TL kar yededi, 5.521 TL diger
sermaye yede{i, (4.965) TL tutarinda gegmis yillar kari ve 14.052 TL net dénem karindan olugmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle toplam 6zkaynaklar 76.683 TL'dir.

figili tutarlara iligkin ddenmis sermayenin 20.000 TL'si yasal yedeklerin 22.073 TL'si, diger sermaye yedeklerinin 5.500 TL'si
gegmis yil zararlarin 4.242 TL'si, Final Varlik Yonetim A.S. birlesmesinden kaynaklanmaktadir.

Birlesme isleminden dnce Final Varlik Yénetim A.S.’nin 08 Aralik 2017 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantisin'da
alinan kararla, 10.10.2017 tarih ve YMM-594-2646/2017-24 sayili Yeminli Mali Musavirlik raporunda, “Yénetim Kurulu'nun
02.10.2017 tarih ve 34 sayili kararina istinaden ongérilen sermaye artist konusunda, gegmis yillar karlarinin sermayeye ilavesi
suretiyle yapilacak i¢ kaynaklarin sirket biinyesinde var oldugu tespit edilmis olup, bu kapsamda BDDK'nin 18.10.2017 tarih ve
14175; Gimrik ve Ticaret Bakanhigi ic Ticaret Genel Midarlaga'ndn 13.11.2017 tarih ve 2947944 sayilt yazilan ile uygun
bulunan sermaye artigina iliskin ana s6zlesme degisikligi ile sirket sermayesinin 10.000 TL’dep ZG.QDQ\TL’ye ¢ikarllmasi oy

birligiyle kabul edilmistir.
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55 Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotiar (Devami)

Sermaye'nin 10.000 TL'si Not 5.2.6.3'de agiklandigi {izere i kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle, 20.000 TL'si Final Varlik
Yonetim A.§$. hisse devirler ile gerceklesmig olup dénem sonu itibariyle mevcut sermayesi 40.000 TL olmustur.

Sirket, 20.02.2018 tarihinde yapmis oldugu Olaganiisti Genel Kurul'da aldigi kararla sermaye artisina giderek mevcut
sermayesini 10.000 TL'den 20.000 TL'ye gikarmigtir. Pay tutarlari mevecut hisse sahipleri arasinda oranlari kadar artiriimis olup
pay oranlar arasinda bir degisiklik olmamigtir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yénetim kurulu karan ve 17.09.2018 tarihindeki olagansti genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yénetim A.$.'ni 6102 sayili TTK'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hikiimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastinimig birlesme hitkiimlerine gére biitiin akiif
ve pasifleriyle birlikte devir aimak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestirimesine, birlesme iglemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler igin hazirlanan Ozvarligin Tespitine lligkin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabuliine, birlesme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar i{izerinden yapiimasina ve kabuliine karar verilmistir. Yapilan
birlesme islemi neficesinde Final Varlik Yénetim A.S.'den gelmek surefiyle 20.000 TL sermaye artisi gergeklesmistir ve Birikim
Varlik Yonetim A.$.'nin 8denmis sermaye tutari 40.000 TL olmustur. S6z konusu sermaye yapisi yukandaki 5.2.6.1 numarali
dipnot agiklamasinda gésterilmistir.
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5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

9.6.7 Donem basindaki nakit ve nakde esdeder varliklara iliskin bilgiler

1 Ocak 2019

1 Ocak 2018

Nakit
Kasa
Efekiif deposu
Diger

Nakde egdeger varliklar

Bankalar ve diger mali kuruluglar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

7.186
7.186

11.335
11.335

Toplam

7.186

11.335

3.6.2 Ddnem sonundaki nakit ve nakde egdeger varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit
Kasa
Efektif deposu
Diger

Nakde egdeger varlikiar

Bankalar ve difer mali kuruluglar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

21.541
21.541

7.186
7.186

Toplam

21.541

7.186

5.6.3 Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullamminda olmayan nakit

ve nakde egdeger varlikiara iliskin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yokiur)
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5.7  Sirkef'in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

iligkili taraflarla bakiyeler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Muhtelif borglar

Altinhas Holding A.S. (%) (14) (26.805)
Toplam {14) (26.805)

(*) 31.12.2018 itibariyle; Altinhas Holding A.S. tarafindan Sirkete verilen kredilerden (25.300 TL) ve demirbas alimindan (1.476
TL) kaynaklanan bakiyeden olusmaktadrr.

iligkili tarafiarla islemler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Final Variik Yonetim A.S. - 270.623
Portfdy alimi () -~ 269.253
Masraf yansitma - 1.369
Faiz gideri = =
Altinhas Holding A.S. 16.174 39.283
Temettil Gdemesi (*) 9.859 29.370
Sabit kiymet alimi 576 1.251
Masraf yansitma (*) 807 741
Kefalet komisyonu (**) 1.506 1.818
Kira gideri (*™*) 1.833 1.843
Faiz gideri (*****) 1.593 4.260
Ak Faktoring A.S. 128 571
Temettii 6demesi 128 570
Portfoy afimi - 1
Altinbag Universitesi 1 1
Egitim gideri 1 1
_Toplam 16.303 310.477

(*) 31.12.2019 itibariyle; Sirket'in 24.05.2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul toplanti tutanaginin 11. Maddesine
istinaden kar pay! dagitimasina karar veriimistir. 17.07.2019 tarhinde kar pay dagitimina iligkin ddemeler yapiimistir.
31.12.2018 itibariyle; Final Varlik Yénetim A.S den 14.05.2018 tarihinde ortaklara yapilan kar pay! (temettil) 6demesinden
olugmaktadir.

(™) 31.12.2018 ifibariyle; Masraf yansitma futarinin 356 TL'si 21.09.2018 tarihinde gerceklesen birlesme iglemine kadar Final
Varlik Yonetim A.$.'ye yapilan yansitma tutarindan olugmaktadir. 385 TL'si birlesmeden sonra Birikim Varlik Yonetim A.S.'ye
yapitan yansitmalardan olusmaktadir.

() 31.12.2018 itibariyle; Kefalet komisyonlarinin 1.305 TL'si 21.09.2018 tarihinde gergeklesen birlesme islemine kadar Final
Varlik Y6netim A.$.'nin 6demis oldugu tutarlardan olusmaktadir. 513 TL'si birlesmeden sonra Birikim Varlik Yénetim A.S.’nin
Gdedigi kamisyonlardan olusmakiadir.

(*%) 31.12.2018 itibariyle; Kira giderlerinin 707 TL'si 21.09.2018 tarihinde gerceklesen birlesme islemine kadar Final Varlik
Yonetim A.$.'nin 6demis oldugu tutarlardan olusmaktadir. 1.136 TL'si birlesmeden sonra Birikim:Vatiik Yonetim A.S.'nin 6dedigi
kira giderinden olusmaktadr. A TESLY
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5.7  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar (Devami)

(") 31.12.2018 itibariyle; Faiz giderlerinin 1.875 TL'si 21.09.2018 tarihinde gergeklesen birlesme islemine kadar Final Varlik
Yonetim A.$.’nin 6demis oldugu tutarlardan olusmaktadir. 2.385 TL'si bilesmeden sonra Birikim Varlik Yénetim A.S.'nin odedigi
faiz giderinden olusmaktadir.

(77*) 31.12.2018 itibariyle; Sirket, Final Varlik Yonetim A.S ile 21.09.2018 tarihli birlesmesi Gncesi, 20.04.2018 tarih ve 8
numarall Yénetim Kurulu kararina istinaden Final Varlik Yonetim A.S.'den 3.961.364 TL anapara tutarli portfdy grubunu 269.253
TL bedel {izerinden 04.05.2018 tarihinde devir almistrr. llgili portfdy grubundan 2018 yili iginde 119.742 TL tahsilat gergeklesmis
olup, 2018-2024 yillari icin tahmin ettigi indirgenmis tahsilat tutari 225.922 TL' dir.

iliskili taraflardan kullamilan/kullandinilan krediler

Cari Dénem Borg Tiird Kisa Vadeli Borglar
Altinhas Holding A.S. Kredi Kullanim (25.300)
Altinhas Holding A.S. Kredi Yansitma 10.000
Toplam (15.300)

- Kredilerin 25.300 TL'lik kismi, Altinhas Holding A.S. tarafindan kullaniitp, birebir Birikim Varlik Yénetim A.S.'ye yansitilan
kredidir. Sozkonusu kredi 2018 yilinda kullaniimis olup, 2019 yili hesap dénemi bu kradi bakiyesi ile acimigtir. 2019 yili iginde
kredi bakiyesinin tamami kapatiimistir.

-10.000 TLik kredi Altinhas Holding A.S.'ve aktarilan kisa vadeli yansitma kredidir. Ddnem igerisinde kredi bakiyesinin tamami
kapatilmistir.

Gegmis Donem Borg¢ Tiiri Kisa Vadeli Borglar
Altinhas Holding A.S. Cari Hesap 47.099
Altinhas Holding A.S. Kredi Yansitma 33.550
Toplam 80.649

- 21.09.2018 tarihinde gergeklesen birlesme islemi ile birlikte Final Varlik Yonetim A.$. binyesindeki 35.015 TL'lik kredi bakiyesi,
Birikim Varlik Yénetim A.§. biinyesine gegmigtir. Final Varlik Yonetim A.S.'den gelen kredi bakiyesine ek olarak bifesme
isleminden sonra Birikim Varlik Yénetim A.S. 9.011 TLik kredi kullanmistir.

- 2018 yilinda kullamlan yansitma kredilerin tutan 33.550 TL'dir. Bu tutar, s6zkonusu kredi dilimlerinin yil icindeki ilk kullanim
tutarlaninin toplami olup, yil igerisinde yapilan kredi kapatmalar ile ddnem sonu yansitma kredisinin bakiyesi 25.300 TL'dir.
Sézkonusu yansitma krediler, Altinhas Holding A.S. tarafindan bankalardan alinip, Birikim Varlik Yonetim A.S.'ye birebir
kullandirilan tutarlardan olugmaktadr.

- Altinhas Holding A.$.'den kullanilan cari krediler, Birikim Varlik Yonetim A.$.'ye borg olarak verilen tutarlar olup, 2017 yilinda
Altinhas Holding A.S.'den toplam 1.799 TL'lik, 2018 yilinda ise 411 TL'lik cari kredi kullanimi yapilmistir. S8z konusu cari kredi,

19.03.2018 tarihinde Sdenerek, kapanmigtir.2018 yilinda toplam cari kredilerin 47.099 TLik Jismi-Final-Variik Yonetim A.S.
tarafindan Altinhas Holding A.$.'den kullanilan borg tutarlandir. Bu tutar sézkonusu ;k?bgﬁfeﬁ’rrhyil’-ir;ihdékié;.jrk kullanim

tutarlarindan olusmakta olup, borcun tamami 04.12.2018 tarihinde Gdenmek suretiyle kapﬁnnpé}tlr}.;:f’?
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5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin aciklamalar (Devami)

Ust diizey yBneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler

Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2018 ddneminde iist ydnetime Gdenen {icret ve benzeri menfaatierin toplam tutar 2.163 TL'dir.
Tutarin 1.888 TL'si Ucret ddemelerinden, 264 TL'si kidem tazminati ddemelerinden, 11 TL'si pay bazli ddemelerden

olusmaktadir. (01 Ocak — 31 Aralik 2018: 3.234 TL'dir. Bu tutar 6denen icretlerden olusmaktadir. llgili tutarm 1.664 TL'si
birlesme oncesi Final Varlik Yénetim A.$."nin 2018'n ilk 8 ayinda iist yonetime ddedidi ticretierden olusmaktadir.)

5.8 §irket'in yurtici, yurtdigl, kiyr bankaciidi bolgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdisi temsilcilliklerine iligkin

aciklamalar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yokiur)

ALTINCI BOLOM
Sirketin Faaliyetlerine lliskin Diger Agiklamalar

6 Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

6.1  Sirket'in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iligkin agiklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Sirket'in 04.02.2019 tarinli 2 sayili yénetim kurulu kararina istinaden yonetim kurulu tiyelerinden Yiimaz
BISGEN'in istifas! kabul edilmis ve yerine Anil Osman YURUT'iin atanmasina karar verilmisti)
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YEDINCi BOLUM
Ba@imsiz Denetim Raporu

7 Ba@imsiz denetim raporu

7.1 Bagimsiz denetim raporuna iligkin olarak aciklanmas: gereken hususlar

01 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap ddnemine ait finansal tablolar HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (Member of Crowe
Global) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denefim raporu finansal tablolar ile finansal tablolarin basinda
yer almakiadir.

7.2 Ba@imsiz denetci tarafindan hazirlanan aciklama ve dipnotlar

Sirketin faaliyetleriile ilgili olan, ancak yukaridaki bélimlerde belirtimeyen dnemii husus ve gerekli gériilen aciklama ve dipnotlar
bulunmamaktadir.
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